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No terceiro trimestre de 2024, o Produto Interno Bruto (PIB) do estado do Rio
de Janeiro, estimado pela Firjan, ficou praticamente estavel (-0,2%) em relacao
ao segundo trimestre, na série com ajuste sazonal. O resultado deve ser
analisado a luz da elevada base de comparacao do periodo anterior, quando a
atividade econdmica atingiu a maxima histérica em marco de 2024'. Neste
sentido, os dados indicam a continuidade do bom desempenho da economia
fluminense. Na comparacao interanual, houve crescimento de 2,5% em relacao
ao terceiro trimestre de 2023.

O setor de servicos foi a maior influéncia positiva no comparativo anual, com
crescimento de 3,3% em relacao ao terceiro trimestre de 2023. Representando
mais da metade da economia fluminense?, o setor foi impulsionado por um
mercado de trabalho resiliente? e maiores rendimentos reais*, o que favoreceu
atividades relacionadas ao uso de plataformas digitais e a producao e
disseminacao de conte(ido®. Além disso, a expansao do turismo® e do comércio’
também contribuiu para o crescimento do setor.

! Segundo estimativa da Firjan.

2 Segundo estimativas Firjan, a participacdo do setor Servicos na economia fluminense é de 51%.

3 Segundo o IBGE, no 3° trimestre de 2024, o desemprego no Rio de Janeiro caiu para 8,5%, menor taxa
para o periodo em nove anos. Apesar de ainda estar entre as cinco maiores do pais, o estado teve o quinto
maior recuo entre as 27 unidades da Federacao, reduzindo de 10,9% em 2023 para 8,5% em 2024.

4 De acordo com o IBGE, no 3° trimestre de 2024, a massa de rendimento real do trabalho do estado do
Rio de Janeiro cresceu 1,2% em relacao ao mesmo periodo de 2023. Essa expansao se deveu ao aumento
da populacado ocupada - que atingiu um novo recorde para um 3° trimestre na série historica iniciada em
2012.

5> De acordo com o IBGE, no 3° trimestre de 2024, o volume de servicos do estado do Rio de Janeiro cresceu
3,2% frente ao mesmo trimestre de 2023. Entre as atividades, servicos de informacao e comunicacao
(+10,9%) representaram a maior influéncia positiva no periodo.

6 De acordo com o IBGE, no 3° trimestre de 2024, o volume de atividades turisticas do estado do Rio de
Janeiro cresceu 5,3% frente ao mesmo periodo de 2023.

7 De acordo com o IBGE, no 3° trimestre de 2024, o volume de vendas do comércio varejista ampliado do
estado do Rio de Janeiro cresceu 1,1% frente ao mesmo periodo de 2023.
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A industria fluminense® também apresentou crescimento no terceiro trimestre
de 2024, com alta de 1,3% em relacao ao mesmo periodo de 2023. Com esse
resultado, o setor permanece proximo da maxima historica registrada em marco
de 2024, estando apenas 4,5% abaixo desse patamar. Esse desempenho positivo
reflete o aumento da producao em todos os segmentos industriais.

A industria extrativa manteve desempenho positivo no terceiro trimestre de
2024, com crescimento de 0,9% em relacao ao mesmo periodo de 2023.
Responsavel por 75% do PIB industrial do estado, o setor foi impulsionado pela
entrada de novos pocos no campo de Mero e pela expansao das atividades nos
campos de Buzios e Tupi®.

A industria de transformacao cresceu 2,4% no terceiro trimestre de 2024, em
relacado ao mesmo periodo de 2023. Entre os segmentos, destaca-se o
crescimento na fabricacao de veiculos automotores, reboques e carrocerias'?,
refletindo melhores condicoes de crédito’ e o aumento das exportacoes'?,
especialmente para paises como Argentina e México'3.

A construcao registrou crescimento de 1,9% no mesmo periodo de comparacao.
Os investimentos do Novo PAC ajudaram a impulsionar o setor'. O impacto da
construcao é especialmente evidente no mercado de trabalho. No terceiro
trimestre de 2024, a cada 10 novas vagas geradas pela indUstria, cerca de 6
vieram do setor.

A tabela a seguir apresenta os resultados do PIB fluminense no terceiro
trimestre de 2024.

& Segundo estimativas da Firjan, o peso da industria fluminense no PIB do estado é de 37,7%.

9 Relatério de Producao e Vendas do 3° trimestre de 2024 da Petrobras.

0 No 3° trimestre de 2024, de acordo com o IBGE, o segmento de fabricacdo de veiculos automotores,
reboques e carrocerias exerceu a maior influéncia positiva na industria de transformacao, ao registrar
crescimento de 26% em relacao ao mesmo periodo de 2023.

11 Segundo o Banco Central do Brasil (BCB), a concessdo de crédito para financiamento de veiculos, tanto
para pessoas fisicas quanto juridicas, registrou um crescimento médio de 30% no terceiro trimestre de
2024, em comparacao ao mesmo periodo de 2023.

12 De acordo com dados do Ministério do Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior (MDIC), as
exportacdes de veiculos automotores, reboques e carrocerias do estado do Rio de Janeiro somaram US$
199 milhoes no 3° trimestre de 2024, um aumento de 9,4% em relacao ao mesmo periodo de 2023.

13 Segundo dados do MDIC, no terceiro trimestre de 2024, Argentina e México foram os principais destinos
das exportacoes de veiculos automotores, reboques e carrocerias do estado do Rio de Janeiro, juntos
respondendo por 66% do total exportado no periodo.

140 Novo PAC, que relne esforcos do governo federal, setor privado, estados e municipios para
transformar o cenario econdmico e social, prevé RS 1,8 trilhdo em investimentos no Brasil, sendo RS 342,6
bilhdes destinados ao Rio de Janeiro. Entre as obras previstas estdao moradias do programa Minha Casa,
Minha Vida.
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Tabela 1 - Resultados observados e estimativas para o PIB do Rio de Janeiro

3° tri 2024 /

*

Ano 2020 2021 2022 2023 3° tri 2023
PIB -2,9% 4,4% 4,7% 4,5% 2,5%
Agropecuaria 6,8% -5,4% 2,5% 1,0% 1,5%
Indastria 3,8% 6,6% 6,3% 6,7% 1,3%
Extrativa mineral 11,9% 3,3% 7,8% 8,3% 0,9%
Transformacao -3,7% 11,9% 2,7% 1,3% 2,4%
SIUP -3,0% 4,2% 3,3% 2,0% 4,0%
Construcao -9,0% 8,8% 7,1% 4,6% 1,9%
Servicos -4,8% 3,3% 2,8% 3,3% 3,3%

*0 ultimo dado divulgado pelo IBGE para o PIB estadual se refere ao ano de 2021

Os dados e informagdes desta nota que se referem ao periodo de 2023 s3o estimativas Firjan

Maior producao de petréleo impulsiona crescimento do PIB fluminense em
2024

A projecao para o crescimento da economia do estado do Rio de Janeiro em
2024 é de 4,1%, superando a média nacional (3,5%)'>. Fatores locais foram
determinantes para esse crescimento. A seguir sao analisadas as projecoes para
o PIB dos setores da economia fluminense em 2024.

- Crescimento de 3,4% do setor de servicos: o setor apresentou bom ritmo de
crescimento iniciado no pos-pandemia, que foi impulsionado por um mercado
de trabalho robusto no estado' e pelo aumento da renda. Ademais, o setor
ainda apresenta grande potencial, ja que se encontra cerca de 10% abaixo do
nivel maximo registrado em 2014, o que evidencia oportunidades para um
desempenho mais robusto. No entanto, os juros elevados ja contribuem para
uma reducao no ritmo de crescimento do setor de servicos'’.

- Crescimento de 5,0% da industria: A indUstria de oleo e gas continuou sendo
um dos principais motores da industria fluminense, mantendo o nivel de
producao elevado'®. No mesmo sentido, o segmento de construcao apresentou
expansao, impulsionado por grandes projetos de infraestrutura e pela forte

15 Segundo a Gltima projecao do boletim Focus do Banco Central do Brasil.

Em novembro, o estado do Rio de Janeiro criou 13.810 novos postos de trabalho com carteira assinada,
consolidando-se como o segundo maior gerador de empregos do pais, atras apenas de Sao Paulo (+38.562).
No acumulado do ano, o estado do Rio de Janeiro registrou 162.396 novos empregos formais, praticamente
0 mesmo nimero do mesmo periodo de 2023 (+162.391).

7 Segundo a Pesquisa Mensal de Servicos divulgados pelo IBGE, o setor fluminense ficou estavel em
novembro de 2024 frente ao més imediatamente anterior.

8 No acumulado no ano até novembro de 2024, a producao de 6leo e gas no estado do Rio de Janeiro
avancou 1,8%, segundo dados da Agéncia Nacional do Petroleo (ANP).
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demanda habitacional’. Apoés um desempenho modesto em 2023, a indUstria
de transformacao obteve crescimento mais robusto, com destaque para
derivados de petroleo e segmento automotivo.

Tabela 2 - Projecdes para o PIB do Rio de Janeiro de 2024

Setores 2024

PIB 4,1%
Agropecuaria 0,8%
Industria 5,0%

Extrativa mineral 5,4%
Transformacao 4,2%
SIUP 4,1%
Construcao 3,9%
Servicos 3,4%

Elaboracdo: Firjan

2025: Apesar de conjuntura desfavoravel, expectativa para o crescimento
da atividade fluminense é de 3,3%

Alguns dos problemas enfrentados pela economia brasileira em 2024 ainda
persistem, reforcando a necessidade de mapear os fatores que apontam para
um cenario complexo em 2025. Questdes estruturais e conjunturais seguem
como obstaculos significativos, tornando fundamental uma analise dos desafios
e oportunidades que poderao influenciar o desempenho econdomico do estado
do Rio de Janeiro no proximo ano.

No cenario nacional, a expectativa da manutencao dos juros em patamares
elevados? reflete as incertezas fiscais?' e o ambiente econémico desafiador. O
desequilibrio nas contas publicas pressiona os custos de financiamento e reduz
a eficacia da politica monetaria. Neste cenario, a taxa de cambio segue
elevada??, intensificando pressdes inflacionarias?®> e impactando a
competitividade das empresas. Ainda assim, o mercado de trabalho deve

19 Segundo dados do Sindicato da IndUstria da Construcao Civil no Estado do Rio de Janeiro (SidusconRio),
o ano de 2024 foi de recordes no mercado imobiliario da cidade do Rio de Janeiro, com aumento de 55%
no nimero de lancamentos e 35% nas unidades vendidas na planta em comparacao a 2023.

20 A taxa Selic deve encerrar o ano de 2025 em 15,0%, segundo a projecao do boletim Focus do Banco
Central do Brasil.

21 A meta de zerar o déficit fiscal em 2025 tem sido vista com ceticismo pelo mercado. O Boletim Focus
do Banco Central projeta um déficit primario de 0,6% do PIB para esse ano.

22 A projecao do boletim Focus para a taxa de cambio em 2025 é de RS 6,0.

23 A projecao do boletim Focus para a taxa de inflacdo em 2025 é de 5,08%, acima do teto da meta
estabelecida em 4,5%.
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permanecer robusto?* em 2025, sustentando o consumo e impulsionando o setor
de servicos, que seguira como pilar importante da economia brasileira e
fluminense. Contudo, o cenario adverso pode limitar o crescimento disseminado
entre os segmentos da indUstria de transformacado. Ainda assim, o contexto
favoravel para a cadeia do petroleo?’ e as obras de infraestrutura e habitacao,
ja contratadas?®, podem funcionar como atenuantes nesse ambiente
desafiador.

No estado do Rio de Janeiro, a sustentabilidade das contas publicas também é
elemento determinante para a continuidade de crescimento da atividade
econdmica. Neste contexto, a aprovacao do Programa de Pleno Pagamento de
Dividas dos Estados (Propag)?’, que permite a renegociacao das dividas dos
estados com a Unido, pode contribuir para a melhor alocacao dos recursos
publicos. O Programa visa a reducao dos custos da divida e a priorizacao de
investimentos em areas essenciais como educacao, infraestrutura e seguranca
publica.

No ambito internacional, apesar da manutencao do ritmo de crescimento global
previsto para 202528, o cenario tornou-se mais incerto. Nos Estados Unidos,
embora a economia deva manter um crescimento robusto no curto prazo?’, o
médio prazo é menos favoravel, com o novo governo sinalizando maior
protecionismo, o que pode elevar a inflacao e limitar cortes de juros pelo banco
central americano®. Na China, mesmo com estimulos recentes para impulsionar
a economia, projeta-se uma desaceleracdo no crescimento?®'. Ja na Argentina,
parceiro comercial relevante para o Brasil e o Rio de Janeiro, as perspectivas

24 A expectativa do Boletim Focus para 2025 é que a taxa de desemprego no Brasil se mantenha em niveis
relativamente baixos, atingindo 6,7%, ligeiramente superior a projecdo de 6,0% para 2024.

25 No Plano Estratégico (PE) do periodo 2025-29, a Petrobras prevé investimentos de US$ 111 bilhdes. O
investimento total previsto para os proximos cinco anos é 9% superior ao volume previsto no PE 2024-28.
26 0 Novo PAC prevé RS 1,8 trilhdo em investimentos no Brasil, sendo RS 342,6 bilhdes destinados ao Rio
de Janeiro. Entre as obras previstas estao moradias do programa Minha Casa, Minha Vida.

27 A Lei Complementar 212 de 2025 instituiu o Programa de Pleno Pagamento de Dividas dos Estados
(Propag) que revisa os termos das dividas dos Estados e do Distrito Federal com a Unido. Como
contrapartida, foram estabelecidas exigéncias de investimento por parte dos estados em areas como
educacao, saneamento, habitacao, transporte e seguranca publica.

28 A projecao do FMI para o crescimento econdémico global é de 3,3% em 2025, frente a 3,2% em 2024.

29 0 FMI aponta que o PIB dos Estados Unidos crescera 2,7% este ano, uma revisao para cima em relacao
a outubro de 0,5 ponto percentual.

30 0 Bank of America espera que o banco central americano mantenha as taxas inalteradas no nivel atual,
entre 4,25% e 4,5%, ao longo de todo o ano de 2025.

31 A projecao do FMI para o crescimento econdémico chinés é de 4,6% em 2025, frente a 5,0% em 2024.
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sdo mais otimistas, apos os ajustes fiscais de 202432, que devem favorecer a
recuperacao econémica em 20253,

Apesar da conjuntura desfavoravel no cenario nacional e internacional, a
economia do estado do Rio de Janeiro apresenta uma perspectiva de
crescimento de 3,3% em 2025, alavancados por investimentos consistentes no
segmento de 6leo e gas e ampliacao de projetos de infraestrutura e habitacao.

32 A Argentina registrou um superavit financeiro de 1,8% do Produto Interno Bruto (PIB) em 2024, segundo
dados do Ministério da Economia argentino. O resultado foi o primeiro superavitario desde 2010.

33 0 FMI projeta que a economia argentina ira crescer 5% este ano, frente uma retracao de 2,8% estimada
para 2024.
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Nota metodolégica

A Firjan, com o objetivo de acompanhar os movimentos conjunturais da atividade econémica do estado do Rio
de Janeiro, passou a estimar trimestralmente, em volume, o Produto Interno Bruto (PIB) fluminense a partir de
2017. Destaca-se que as estimativas trimestrais sao, por sua propria natureza, sujeitas a revisdes periddicas e
seus valores definitivos so sao obtidos apos a divulgacdo do resultado anual do PIB fluminense, que se da com
defasagem de dois anos, segundo o calendario das Contas Regionais divulgada pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE).

A evolucao trimestral do PIB fluminense envolve estimativas da variacao de volume dos Valores Adicionados dos
setores e subsetores que compdem o calculo do PIB regional. Posteriormente, a soma ponderada das respectivas
variagoes é somada e adicionada a estimativa de variacao do volume dos impostos livres de subsidios para chegar
ao Produto Interno Bruto a precos de mercado. As estimativas das atividades economicas isoladas baseiam-se no
acompanhamento, analise e aplicacao de modelagem econométrica em uma série de indicadores setoriais e
conjunturais.

O calculo dos numeros dos indices de volume trimestrais foi realizado de acordo com as recomendacdes do
System of National Accounts - SNA 2008, seguindo a metodologia empregada nas Contas Nacionais Trimestrais
(CNT) do IBGE. Portanto, as variacoes calculadas sao obtidas por meio da formulacao de Laspeyres, com a base
de ponderacédo calculada a partir da estrutura do valor adicionado a precos basicos do Sistema de Contas
Regionais do ano anterior* (base movel). Em seguida, a série base movel é encadeada. Para o calculo das séries
encadeadas de indices trimestrais do PIB Rio, foi fixada como base de referéncia a média de 2002 (média de
2002 igual a 100). Dessa forma, como consta na metodologia das CNT e da SNA 2008, a propriedade da aditividade
que a base mavel preservava é perdida na série encadeada, ou seja, o indice de volume do setor nao sera mais
uma média ponderada dos indices de volume de seus componentes, pois estes perdem seus pesos relativos.

Apds a divulgacao dos dados anuais do PIB regional pelo IBGE, a série trimestral do PIB é reajustada para que a
variacao observada entre dois anos dos dados definitivos do PIB seja coerente com a variacdo acumulada dos
indices trimestrais para esses mesmos anos. E importante ressaltar que a cada nova publicacdo das Contas
Regionais o ajuste provoca alteracao nos indices trimestrais dos anos subsequentes.

*quando nao disponivel, a estrutura do ano anterior é estimada a partir das projecoes para o ano em questao.
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