BOLETIM DE ECONOMIA

Conjuntura econdmica

Comércio. Em abril, as vendas no comércio varejista ampliado, que incluem o
comércio de Veiculos, motos, partes e pecas e de Material de construcao,
cresceram +1,3% frente ao més anterior, na série livre de influéncias
sazonais. Na comparacdo com abril de 2017, as vendas avancaram +8,6%,
resultado que surpreendeu positivamente o mercado (+8,2%).

No varejo ampliado, cinco dos dez setores pesquisados apresentaram
variagOes positivas na comparagdao com o mesmo més de 2017. Entre eles, as
principais influéncias positivas partiram dos setores de Artigos farmacéuticos,
médicos, ortopédicos, de perfumaria e cosméticos (+10,3%), Veiculos e
motos (+36,5%) e Material de construgdo (+15,9%).

Servigos. Em abril, pela primeira vez no ano, o volume de servicos no pais
avancou frente ao més anterior (+1,0%), na série livre de influéncias sazonais.
Na comparagdo com o mesmo més de 2017, o setor mostrou variagdo de
+2,2%, acima do esperado pelo mercado (+1,4%).

Na analise setorial, quatro das cinco atividades pesquisadas registraram
aumento no volume de servicos prestados, comparado ao mesmo més de
2017. O destaque positivo ficou por conta do setor de transportes, servicos
auxiliares aos transportes e correio (4,4%) e outros servicos (11,4%). Em
sentido oposto, os segmentos de informagdo e comunicagdo (-1,6%)
apresentou a Unica influéncia negativa.

No acumulado em 12 meses até abril, o volume de servicos diminuiu -1,4%, a
taxa negativa menos intensa desde agosto de 2015 (-1,2%).

Revisao de cenario. Considerados os impactos da greve dos caminhoneiros
sobre a atividade, revisamos o balango de riscos para economia brasileira em
2018. Dessa forma, além do impacto direto sobre a atividade econ6mica no
segundo trimestre, a greve dos caminhoneiros se desdobrou em uma série
de distor¢Ges microecondmicas (Tabelamento de fretes, controle de precos,
reoneracdo da folha, reducdo da aliquota de restituicdo do Reintegra), com
impactos significativos sobre decisdes de investimento e consumo.

Além disso, o cendrio externo mais volatil, retrato pelo fortalecimento do
ddlar americano em todo o mundo e a crise fiscal Argentina, deve impactar
diretamente as exportagGes industriais brasileiras (especialmente a
automotiva no Rio de Janeiro).

Assim, revisamos nossa expectativa de crescimento da economia brasileira
para 1,7% no ano, em contraste com 2,2% projetados anteriormente. Ja
economia fluminense deve crescer 1,4% em 2018, abaixo dos 1,6% previsto
no inicio do ano.
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Agenda da semana
18/junho a 22/junho

20/junho:

e CNI: indice de Confianga

do

Empresario Industrial (ICEI) - Ref.

Jun 18
e BACEN: Taxa Selic

21/junho:

e IBGE: indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo 15 (IPCA-15) —

Ref. Jun 18

Durante a semana:

e MTE: Variagdo de

Empregos

Formais (CAGED) — Brasil — Ref.

Mai 18



Sistema

FIRJAN

INFORMA, FORMA, TRANSFORMA.

Cenario e proje¢coes economicas

Indicadores Econémicos 2014 2015 2016 2017 2018*
Atividade
PIB 0.5% -3.5% -3.5% 1.0% 1.7%
Agropecuaria 2.8% 3.3% -4.3% 13.0% 0.4%
Industria -1.5% -5.8% -4.0% 0.0% 2.3%
Servigos 1.0% -2.7% -2.6% 0.3% 1.2%
Consumo das familias 2.2% -3.2% -4.3% 0.9% 2.5%
Consumo da Adm. Publica 0.8% -1.4% -0.1% -0.7% 0.5%
FBKF -4.2% -13.9% -10.3% -2.2% 4.7%
Exportagoes Bens e Servigos -1.1% 6.8% 1.9% 5.2% 4.5%
Importagdes Bens e Servigos -1.9% -14.2% -10.2% 5.0% 8.6%
PIB RJ** 1.5% -2.8% -3.8% -0.6% 1.4%
Agropecudria R 3.2% -6.7% -16.6% 3.2% -2.5%
IndUstria RJ 0.9% -1.1% -4.1% -0.1% 1.6%
Servigos RJ 1.7% -2.8% -3.1% -0.6% 1.1%
Producdo Industrial -3.0% -8.2% -6.4% 2.4% 3.3%
Produgdo Industrial - RJ -2.2% -7.2% 4.3% 4.3% 4.6%
Vendas no Comércio Varejista - Restrita 2.2% -4.3% -4.0% 2.1% 3.3%
Vendas no Comércio Varejista - Ampliada -1.7% -8.6% -8.7% 4.0% 4.8%
Mercado de Trabalho
Taxa de Desemprego (Média de periodo) 6.8% 8.3% 11.3% 12.8% 12.1%
Taxa de Desemprego (Fim de periodo) 6.5% 9.0% 12.0% 11.8% 11.3%
Inflagao
IPCA 6.4% 10.7% 6.3% 2.9% 3.8%

Taxa de juros

Taxa Selic (Fim de periodo) 11.75% 14.25% 13.75% 7.00% 7.00%
Setor Externo

Taxa de cdmbio R$/USS (Fim de periodo) 2.35 3.90 3.26 3.31 3.78

Nota: * Estimativas FIRIAN
** 0O PIB-RJ de 2016, 2017 e 2018 sdo estimativas FIRIAN
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