Boletim Econdmico

Cenério Internacional: retomada do crescimento x pr  otecionismo. A economia norte americana continua
dando sinais positivos. No mercado de trabalho, a baixa taxa de desemprego se mantém (4,8%), assim como o
ritmo de criacdo de vagas e o aumento do nivel de rendimentos. Além disso, a inflacdo acelerou pelo sétimo més
consecutivo no acumulado em 12 meses, ultrapassando a meta do banco central americano (2,0%) e ainda ha a
sinalizacdo de que o governo promovera estimulos fiscais ao longo desse ano. Dessa forma, a expectativa é de

continuidade do processo de elevacéo da taxa de juros americana.

Na China, o governo revisou a meta de crescimento para 2017, de 6,5% a 7,0% para 6,5%. A grande questdo para
0 governo chinés é a expectativa de intensificacdo da politica comercial protecionista por parte dos Estados Unidos
— principal investidor estrangeiro e destino das exportacBes chinesas - uma vez que as exportacbes e o

investimento estrangeiro sdo motores para o crescimento da economia chinesa.

Na zona do euro, a inflagdo acelerou pelo sexto més e apresentou resultado préximo a meta do Banco Central
Europeu (proximo a 2,0%), no acumulado em doze meses até janeiro (1,8%). Apesar da noticia positiva sobre a
inflacdo, vale destacar que existem alguns fatores de risco relacionados a politica interna (eleicées na Franca) e
externa (risco de aumento do protecionismo com Governo Trump). Na Franca, as eleicbes presidenciais devem ir
para o segundo turno com uma das candidatas de extrema direita, Marine Le Pen, que também defende politicas

nacionalistas e protecionistas.

Setor externo - primeiros sinais de recuperacdo. Em fevereiro, pelo segundo més consecutivo, as exportacdes
(+16,0%) e importacdes (+5,9%) cresceram, na comparacdo com o mesmo més do ano anterior. Esse movimento
simultdneo ndo ocorria ha 3 anos. Vale ressaltar também o saldo comercial, 0 maior para o més em fevereiro
desde 1989 (US$ 4,7 bi). Dessa forma, no acumulado em 12 meses as exportagbes avancaram pelo segundo més

consecutivo, apds 28 meses em queda, ao posso que as importacdes iniciaram a reverséo da trajetéria de queda.

A moeda brasileira fechou fevereiro em R$3,11/US$1, atingindo a menor cotagdo para o fechamento de més desde
junho de 2015. Este movimento foi determinado principalmente pelo risco pais, que atingiu o menor valor desde
maio de 2015. Os primeiros sinais de recuperacao da atividade econémica e o progresso das reformas estruturais
devem continuar influenciando o risco pais. Por sua vez, no ambiente externo, a expectativa de elevacéo da taxa
de juros americana pressiona a desvalorizacdo da moeda brasileira. Para o final do ano, a projecdo da FIRJAN
para o Real é de R$ 3,22/US$1.

Mercado de trabalho — Taxa de desemprego nacional ¢ ontinua em ascensdo. A taxa de desemprego nacional
segue quebrando recordes; no trimestre de novembro a janeiro, a taxa atingiu 12,6% diante da combinacao de
crescimento da populacdo economicamente ativa (+1,5%) com retracdo da populacao ocupada (-1,9%), segundo a
PNAD continua (IBGE).
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Para 2017, a FIRJAN projeta uma leve melhora no mercado de trabalho frente aos Ultimos dois anos, contudo a

taxa de desemprego deve permanecer em nivel elevado (12,1%), diante do aumento mais intenso da populagao
economicamente ativa frente a populagéo ocupada. Quanto ao fluxo do mercado de trabalho, ainda ha fechamento
de vagas; em janeiro foram extintos 40,9 mil empregos, segundo dados do CAGED. O comércio extinguiu 60,1 mil
empregos e o setor de servicos 9,5 mil no més. Ja a indastria gerou 17,4 mil vagas, influenciada, principalmente,
pela industria de transformacédo (+17,5 mil), seguida pela agricultura (+10,7 mil). Nos Ultimos 12 meses, foram

fechadas 1,2 milhao de vagas no pais.

Atividade econbmica — PIB volta seis anos no tempo. Conforme o esperado, a economia caiu pelo segundo ano
consecutivo. Em 2016, PIB retraiu 3,6%, retornando ao nivel de 2010. Na ética da oferta, a principal influéncia
negativa partiu do setor de servigcos (-2,7%). J& a indUstria geral apresentou uma queda menor do que a registrada
em 2015 (-3,8% ante -6,3%), na industria de transformacdo o movimento foi semelhante (-5,2% ante -10,4%). Na
Gtica da demanda, os Investimentos recuaram 10,2%, acumulando o terceiro ano consecutivo de queda. Com isso,
o nivel de investimentos retornou para o mesmo patamar de 2009. No consumo, as familias (-4,2%) registraram
gueda mais acentuada que o governo (-0,6%). A Unica contribui¢cdo positiva partiu do setor externo, na medida em
que as exportacbes avancaram (+1,9%) e as importacdes recuaram (-10,3%). Para 2017, a FIRJAN projeta leve

recuperacado da atividade, com crescimento do PIB de 0,5%.

Apés dois meses consecutivos com crescimento, em janeiro, a producdo industrial brasileira ficou praticamente
estavel frente ao més anterior (0,1%), na série com ajuste sazonal. Na comparacdo com o mesmo més de 2016, o
indicador cresceu 1,4% e interrompeu um ciclo de 34 quedas consecutivas, com destaque para Industria Extrativa
(12,5%). No acumulado 12 meses até janeiro, a indastria extrativa (-7,3%) e de transformacao (-5,2%)
apresentaram recuo na producdo, mas ambas ja iniciaram a reverséo da trajetoria de queda; vale destacar que 21
dos 26 ramos pesquisados seguiram esse movimento. Para 2017, a FIRJAN projeta que a recuperacdo da

producéo industrial brasileira ocorra de forma lenta, encerrando o ano com crescimento de 0,7%.

Inflacdo — primeiro resultado abaixo de 5% desde junho de 2012 . Os pre¢cos seguem em desaceleracao; a
inflacdo medida pelo IPCA variou 0,33% em fevereiro, a menor variacdo para o més desde 2000. Na comparacao
com o més anterior, a principal influéncia para desaceleracao do indice partiu do setor de Alimentos e Bebidas, que
sofreu deflacdo, sobretudo devido a melhora da safra. Esse comportamento deve se repetir durante o ano, visto
que a previsdo € de aumento de 21,8% da safra em relacdo a 2016. Vale destacar que a inflagdo acumulada em 12
meses desacelerou, pelo sexto més consecutivo, e atingiu 4,76%. Com isso, as expectativas do mercado ja
apontam para inflagdo abaixo do centro da meta em 2017 (+4,19%). Dado o cenério de lenta recuperacdo da
atividade e inflagdo abaixo do centro da meta, o BACEN mostrou que ha espaco para a continuidade do ciclo de
reducdo da taxa de juros, que esta em 12,25%. As expectativas de mercado coletadas pelo boletim Focus ja

projetam a taxa de juros em 9,0% no fim de 2017.

Politica Fiscal — Resultado primario de janeiro é o melhor para o0 més desde 2001. Em janeiro, o Resultado
Primario do Setor Publico Consolidado registrou superavit de R$ 36,7 bi. Este foi o melhor resultado para o0 més
desde o inicio da série historica (2001). No acumulado dos ultimos 12 meses o déficit equivale a 2,3% do PIB, ante

déficit de 2,5% em dezembro. A meta estabelecida para o ano é de déficit de 2,1% do PIB.
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Economia Fluminense
Crise fiscal continua sendo entrave para recuperacao da atividade

Setor Externo RJ
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Em fevereiro, o estado do Rio de Janeiro
apresentou saldo comercial positivo (US$ 1,4
bi). Este resultado foi apoiado na queda das
importagdes e no aumento das exportagdes,
frente ao mesmo periodo do ano passado. Vale
destacar que as vendas externas atingiram o
maior valor para o més dos ultimos quatro anos,

principalmente pelos embarques de petréleo.

No acumulado 12 meses até janeiro, a
comportamento estd em linha com o nacional,
porém de forma mais intensa: as exportacdes
fluminenses aumentaram mais que a média
nacional (16,1% contra 0,6%), enquanto as
importacdes cairam mais que na média do pais

(-24,8% contra -12,6%).

A producdo industrial fluminense apresentou
aumento de 0,3% em janeiro, descontados os
efeitos sazonais. Na compara¢cdo com 0 mesmo
més de 2016, o crescimento foi de 4,6%, com 7
das 14 atividades aumentando a producéo,
destaque para a Industria Extrativa (+13,0%) e
Metalurgia (+31,3%).

meses,

No acumulado em 12
a industria fluminense apresentou

resultado melhor que a média nacional (-2,7%

contra -5,4%). Depois de cinco anos
consecutivos em queda, para 2017, a FIRJAN
projeta crescimento de 1,2% da indUstria

fluminense, puxado, sobretudo, pela indastria

extrativa.
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Mercado de Trabalho RJ

Saldo de Contratacao
Acumulado 12 meses
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O estado registrou reducdo de 26,5 mil
empregos em janeiro, sendo responsavel por
65% das demissfes observadas em todo o pais.
No acumulado em 12 meses até janeiro, a

retracao foi de 237,8 mil.

Todos os setores tiveram reducdes nos postos
de trabalho no més. Enquanto no resultado
nacional a industria criou vagas, no estado o
setor fechou 4,6 mil postos de trabalho, sendo
influenciada, principalmente, pela construcéo
civil (-2,5 mil), seguida pela indastria de
transformacéo (-1,9 mil).

A taxa de desemprego fluminense medida pela
PNAD Continua atingiu 13,4%, no 4° trimestre
de 2016, o pior resultado desde o inicio da série
histérica, em 2012. A taxa ficou 4,9 p.p. acima
do registrado no mesmo periodo do ano anterior
(8,5%) e 1,4 p.p maior que a média nacional no
mesmo periodo. Esse resultado é explicado pelo
crescimento da populagdo economicamente
ativa (+2,7%) e pelo recuo da populacéo
ocupada (-2,8%).

EXPEDIENTE: Federacdo das Industrias do Estado do Rio de Janeiro (FIRJAN) - Av. Graca Aranha, 01 CEP: 20030-002 - Rio de
Janeiro. Presidente: Eduardo Eugenio Gouvéa Vieira; Diretora de Desenvolvimento Econémico: Luciana de S&; Gerente de
Estudos Econémicos: Guilherme Mercés; Coordenador da Divisao de Estudos Econémicos: Jonathas Goulart; Equipe Técnica:
Julia Pestana e Nayara Freire. Estagiarios: Claudio Guilherme e Rafael Sol; Informacdes: economia@firjan.com.br
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