Boletim Econdmico

Cenario Internacional: 2017 positivo, se a politica permitir. Em janeiro, o FMI divulgou suas expectativas para o
crescimento da economia mundial em 2017 (3,4%), acima do esperado para 2016 (3,1%). Entre os emergentes,
espera-se recuperacao lenta dos paises da América Latina, enquanto para a China espera-se crescimento
semelhante ao de 2016, com isso, os precos das commodities devem se manter estaveis. Além disso, a
expectativa de crescimento do volume de comércio global (3,8%) esta acima do esperado para a economia
mundial. Contudo, ha alguns fatores de risco para 2017: i) incerteza quanto a politica comercial de Donald Trump e
seus efeitos sobre o comércio internacional e fluxos de investimentos; ii) eleicbes na Franca e Alemanha; iii)) a

concretizacdo do Brexit.

Setor externo: cenario politico-econdmico doméstico determinara cambio e saldo comercial. O saldo
comercial fechou o ano positivo e com valor recorde (US$ 47,7 bi) apoiado na retracdo mais intensa das
importacdes (-19,8%) frente as exportagdes (-3,1%), na comparacdo com 2015. Este resultado se explica
principalmente pela baixa atividade econdmica no pais, por isso, diante da expectativa de leve retomada da

atividade, em 2017 a FIRJAN espera um saldo comercial menor.

Em 2016, a média anual da taxa de cambio foi a maior desde o inicio do plano Real (R$3,48/US$). Contudo, a
moeda brasileira fechou o ano em R$3,26/US$1, valorizacdo de R$ 0,71 centavos frente ao fechamento de 2015.
Para 2017, os sinais de recupera¢éo da atividade econbmica ao longo do ano e a evolugdo de algumas reformas
estruturais no pais podem influenciar a queda do risco pais. No ambiente externo, ha dois movimentos opostos: i)
expectativa de alta da taxa de juros americana durante o ano, pressionando para desvalorizacdo do Real; ii)
expectativa de crescimento do volume de comércio global, favorecendo a valorizacao do real. Outro destaque é o
efeito no preco das commodities diante do acordo de controle de oferta dos produtores de petrdleo (OPEC). Dessa

forma, a projecao da FIRJAN para o Real no final do ano é de R$ 3,28/US$1.

Mercado de trabalho — Taxa de desemprego nacional a tinge nivel recorde. No ano de 2016 foram extintos
1,34 milhdo de empregos, na série histérica foi superado apenas por 2015 (-1,54 milh&o). A industria foi o setor
com o pior saldo do ano (-705,8 mil empregos), sendo influenciada principalmente pela construcéo civil e inddstria
de transformacao. Com isso, a taxa de desemprego nacional medida pela PNAD Continua ficou em 12,0% no
Gltimo trimestre do ano, a mais elevada desde o inicio da série (2012). No ano de 2016, a taxa de desocupacgéo
média ficou 3,0 pontos percentuais acima da média registrada em 2015 (8,5%). Esse movimento pode ser
explicado pela diminuigdo da populacdo ocupada e pelo aumento da populacdo economicamente ativa. Para 2017,
a FIRJAN projeta um cenario menos negativo no mercado de trabalho que nos (ltimos dois anos, contudo a taxa
de desemprego deve permanecer em nivel elevado (11,8%) diante do aumento mais intenso da populagao

economicamente ativa frente a populacao ocupada.
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Atividade econfmica - trés anos consecutivos de queda da industria. Em dezembro, a producdo industrial

brasileira cresceu +2,3% frente ao més anterior, segundo crescimento consecutivo nesta métrica. O perfil
disseminado de taxas positivas na comparacao mensal esta atrelado a recomposicdo de estoque na industria. No
acumulado do ano de 2016, a maioria dos setores registrou retragdo, com isso, a indlstria acumulou o terceiro ano
consecutivo de queda (-6,6%). Entre as principais influéncias negativas estdo a industria extrativa (-9,4%) e a
producéo de refino (-8,5%). Em 2017, a FIRJAN projeta que a recuperacéo ocorra de forma lenta com crescimento
de 0,7%.

Inflacdo — retorno a meta. No ano de 2016, os precos registraram crescimento de 6,30%, ante alta de 10,67% em
2015. A principal contribuicdo para a desaceleracdo partiu dos precos monitorados, com destaque para o item
energia elétrica. O IPCA-15 de janeiro indica continuidade da desaceleragcao dos pregos, ao registrar crescimento
de 0,31%, menor taxa para o0 més desde 1994, quando foi criado o plano real. Além disso, as expectativas do
mercado apontam inflagdo préxima ao centro da meta (+4,5%) ja em 2017. Com as expectativas de lenta
recuperacdo da atividade e inflagdo proxima da meta, o BACEN mostrou que h& espaco para a continuidade do
ciclo de corte da taxa de juros, que esta em 13%. Com isso, a FIRJAN projeta que a taxa de juros chegue a 10%
até o fim de 2017. Vale destacar que a desaceleracao da inflagcdo também depende da concretizagcdo das reformas

fiscais anunciadas.

Politica Fiscal — resultado primario de 2016 é o pi  or da série histoérica. O Resultado Priméario do Setor Publico
Consolidado registrou déficit de 2,47% do PIB, ante déficit de 1,85% em 2015. O resultado fiscal ficou dentro da
meta estabelecida para o ano (-2,64% do PIB), contudo, foi o pior resultado anual da série histérica do BC, iniciada
em 2001. Para o resultado fiscal o governo ainda contou com R$ 46,8 bilhdes em razdo da receita do programa de
repatriacdo. A Divida Bruta do Governo Geral ficou em 69% do PIB em 2016, o maior percentual da série histérica

anual que teve inicio em 2006.
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Economia Fluminense
Crise fiscal € entrave para recuperacéo da atividade

Setor Externo RJ

Acumulado 12 meses (US$ bilhdes)
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O estado do Rio de Janeiro apresentou saldo
comercial positvo em 2016 (US$ 4,6 bi).
Contudo a composicéo foi diferente da nacional:
as exportacbes aumentaram em 1% enquanto
importacdes apresentaram recuo maior que a
média nacional (27% contra 19,8%), na
comparagao com 2015.

Vale destacar que apOs dez anos, 0s produtos
industriais voltaram a ser a maioria na pauta
exportada pelo estado, desbancando os produtos
basicos, sobretudo o petrdleo. Entre os setores,
destaque para o0s embarques de Outros
Equipamentos de Transportes - principalmente
exportacdes fictas - e Veiculos, automotores,
reboques e carrocerias.

A producdo industrial fluminense apresentou
gueda de 1,2% em novembro, descontados os
efeitos sazonais. No acumulado em 12 meses, a
producdo apresentou queda menor que a
nacional ao registrar retracdo de 5,0%. O
desempenho melhor da industria fluminense é
explicado pelo maior peso da extrativa no
estado, que registrou estabilidade nos ultimos 12
meses. Por outro lado, a industria de
transformacdo apresentou retracdo de 7,4%,

com taxas negativas em praticamente todos os
setores.

Para 2017, depois de acumular cinco anos
consecutivos em queda, a FIRJAN projeta um
crescimento de 1,6% da inddstria fluminense,
puxado, sobretudo, pela industria extrativa.

SISTEMA FIRJAN |



Mercado de Trabalho RJ

Saldo de Contratagdo Enquanto no cenario nacional os dados mostram

4000 Ac. 12 meses 300 que a crise no mercado de trabalho ja chegou ao

fundo do pogo, no estado do Rio de Janeiro o

saldo negativo continua critico, devido sobretudo
a Construcéo Civil.
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Bloco Especial
FISCAL RJ: acordo de recuperacéo fiscal entre Riod e Janeiro e Unido

A crise fiscal no Rio de Janeiro é alarmante, faltam recursos para o estado cumprir com suas obrigacdes, a
expectativa do governo é de um déficit primario de R$14,6bi em 2016. Os Ultimos dados disponiveis mostram que a
despesa com pessoal ja se aproxima do limite legal de 60% da RCL e a Divida Consolidada Liquida ja ultrapassou o
limite legal de 200% da RCL, estdo em 57,93% e 201,94%, respectivamente.

A Unido assinou um termo de compromisso com o governador do Rio de Janeiro para suspender por até 36 meses
0 pagamento da divida estadual. Em troca deverdo ser aprovadas medidas de equilibrio fiscal. As estimativas de
déficit fiscal para os préoximos anos sdo de R$26bi em 2017, R$18,7bi em 2018 e R$17,7bi em 2019. O governo
considera que as medidas implementadas serdo suficientes para sanar o desequilibrio das contas publicas.

Entre as medidas a serem implementadas estao:

- Aumento de receitas englobando alta do ICMS e criacdo de um fundo de incentivos para cobrar empresas que
tiveram beneficios fiscais e um acordo com a Petrobras;

- Corte de despesas e a instituicdo de um Plano de Demissao Voluntaria (PDV) para servidores;

- Mudancas na Previdéncia estadual com aumento da contribuicdo previdenciaria de 11% para 14% e aliquota
adicional temporaria de 8%;

- Empréstimos tendo como garantia a CEDAE e expectativas de receita de royalties.

ICEI — RJ: grave situacao fiscal do Rio abala confi anca dos empresarios fluminenses

O indice de Confianga do Empresario Industrial Fluminense (ICEI-RJ) subiu em janeiro, ap0s trés meses seguidos
em queda, mas continuou mostrando pessimismo dos empresarios do estado. Nos Ultimos meses, os resultados do
ICEI-RJ e ICEI-BR seguiram trajetérias semelhantes, contudo os empresarios do Estado do Rio se revelam menos

confiantes que o observado no restante do pais.
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