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Indice Firjan de Produgdo Exportada (IFPE)

Em 2016, em meio a um ambiente de elevada incerteza politica e econémica, o pais
amargou forte queda da atividade econdmica, pelo segundo ano consecutivo, culminando
naquela que deverd ser conhecida como a maior recessao da histdria. Nessa conjuntura, as
contas externas brasileiras registraram o maior ajuste em 12 anos. O déficit em conta
corrente saiu de 3,33% do PIB em 2015 para 1,30% em 2016, uma reducdo de 60%.

Ainda que a reducdo do déficit na conta de servicos tenha contribuido para esse ajuste, o
aumento do saldo comercial (USS$ 45,0 bilhdes) foi o fator determinante, devido a queda
mais intensa das importagdes frente as exportagdes, como reflexo da intensa retracdo da
atividade econémica doméstica. Contudo, enquanto as importacdes cairam em preco e
guantidade, o valor exportado caiu exclusivamente por conta do preco, j& que a
guantidade exportada cresceu em 2016.

De fato, a demanda externa apresentou-se como uma alternativa a industria diante da
fraca atividade interna. Porém, ndo foi suficiente para suprir a crise doméstica, uma vez
que a producdo industrial recuou 6,1%" e a quantidade exportada cresceu 5,6% no periodo.
E o que mostra o indice FIRIAN de Produgdo Exportada (IFPE), indicador que mede a
parcela da producdo industrial de transformacdo brasileira destinada as vendas externas.
Entre 2015 e 2016, o IFPE avancou de 16,2% para 17,3%.

Vale notar que o movimento do IFPE acompanhou o movimento do cambio. O grafico
abaixo ilustra muito bem essa dindmica. O maior crescimento do indice ocorreu no periodo
gue o real apresentou depreciacao frente ao ddlar, a partir do segundo semestre de 2014
até o primeiro semestre de 2016. J4 no segundo semestre de 2016, o IFPE recuou em
relacdo ao primeiro semestre (17,3% ante 17,8%), acompanhando a apreciacdo de 11,6%
do real no periodo.

! Variagao da Inddstria da Transformagdo acumulada em 12 meses até dezembro de 2016.
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* Os valores em vermelho e azul indicam os recordes da série, respectivamente o menor e maior valor.
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Entre os 24 setores da industria da transformacado analisados, 21 aumentaram a parcela da
producdo exportada (IFPE) em 2016, na comparacdo com o ano anterior. A baixa atividade
fabril foi determinante para esse resultado, visto que quase todos os setores que
aumentaram a parcela exportada reduziram a quantidade produzida. Dois setores
apresentaram o menor da série para a producdo industrial (2003) e ao mesmo tempo nivel
recorde no IFPE: Fumo e Fabricacdo de produtos de metal, exceto mdquinas e
equipamentos. Além disso, em 7 desses 21 setores, o indicador de quantidade exportada
recuo, ou seja, o crescimento do IFPE foi exclusivamente apoiado na queda da producao.

O setor de Coque, derivados de petrdleo e biocombustivel é um exemplo dessa dinamica. A
parcela da producdo exportada pelo setor atingiu 10,5%, no segundo semestre de 2016,
direcionado exclusivamente pela queda da quantidade produzida (-8,5%). Com isso, o
segmento conquistou um lugar entre os 11 setores com IFPE médio (entre 10% e 30%).
Nessa categoria, o setor de Mdquinas e equipamentos (26,4%) apresentou o maior
aumento na parcela da producdo exportada nesse grupo (3,1 p.p), devido a combinacdo de
crescimento do volume exportado e retracdo da producdo, que atingiu o quarto menor
nivel desde 2003. O segundo maior crescimento do IFPE nessa categoria (2,5 p.p) foi em
Veiculos automotores, reboques e carrocerias (21,5%), também determinado pela
combinacdo de queda na producdo e aumento do volume exportado.

Entre os 24 setores pesquisados, 11 apresentaram IFPE abaixo de 10% (baixo). Nesta
categoria, destaque para dois setores que registraram valores extremos na série histérica
(2003): recorde no IFPE e menor nivel no indicador de producdo. S3o eles: Produtos de
metal, exceto mdquinas e equipamentos (9,8%) e Fumo (4,2%). Além disso, chamou a
atencdo o desempenho de Produtos de Informdtica, que apresentou queda intensa da
producdo (14,8%) e, ao mesmo tempo, aumento do volume exportado. Com isso, o IFPE
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desse setor atingiu o maior valor para o fechamento do ano e o segundo maior valor da
série historica (8,5%).

Por fim, vale destacar os dois Unicos setores com IFPE alto (acima de 30%). O setor de
Outros equipamentos de transporte apresentou o maior aumento da parcela exportada na
comparagao interanual (44,8% para 57,4%), diante da combinagdo de queda da quantidade
produzida (-21,7%) e o aumento do volume exportado (0,3%). Por sua vez, Metalurgia foi
um dos segmentos mais afetados pela crise: tanto a producdo quanto a quantidade
exportada recuaram no periodo. Contudo, como o recuo da producdo foi superior ao
observado no volume de vendas externas, o IFPE do setor aumentou de 34,6% para 37,1%,
entre 2015 e 2016.

De modo geral, os resultados do IFPE mostram que o setor externo foi uma alternativa
insuficiente a baixa demanda interna, impactada pela conjuntura econémica nesses
ultimos dois anos. De fato, houve aumento da parcela exportada pela indulstria da
transformacdo no ano. Contudo, esse movimento foi explicado muito mais pela queda de
producdo do que pela conquista de mercados no exterior. Com isso, esse efeito foi
insuficiente para impulsionar o nivel de atividade, jd que a producdo industrial da industria
da Transformagdo caiu no periodo (-6,1%)>. Vale ressaltar que a participacio das
exportagbes industriais no pais ainda é pequena quando comparada aos seus pares, € no
curto prazo bastante dependente da taxa de cambio.

Para os préximos anos, as projecdes indicam crescimento da economia mundial acima do
esperado para o Brasil. Para, de fato, o pais aproveitar esse cendrio e aumentar a insercao
internacional dos seus produtos é necessario avangar em questdes estruturais, sobretudo
em relacdo a carga tributdria, custo do trabalho e infraestrutura, ja que estes temas
reduzem os custos de producdo e aumentam a competitividade de forma permanente. A
taxa de cambio, varidvel que se ajusta a conjuntura doméstica e internacional, ndo é o que

garantira maior insercao internacional da industria brasileira.

? Variagdo da Indistria da Transformag&o acumulada em 12 meses até dezembro de 2016.
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indice FIRJAN de Produc&o Exportada - Brasil (IFPE-BR)

Baixo IFPE (abaixo de 10%) 2015.1 2015.2 2016.1 2016.2
Vestuario e Acessorios 1,1% 1,0% 1,2% 1,1%
Impresséo, reprodugdo e Gravagdes 0,4% 1,2% 0,5% 1,3%
Bebidas 1,2% 1,3% 1,2% 1,4%
Fumo 3,1% 3,1% 3,4% 4,2%
Sabdes, detergentes, produtos de limpeza e perfumaria 6,2% 5,2% 6,3% 5,2%
Téxtil 6,2% 6,4% 7,4% 6,7%
Minerais ndo metalicos 6,1% 6,0% 6,8% 6,7%
Méweis 5,8% 6,2% 7,0% 6,9%
Produtos de informatica 7,5% 7,2% 10,8% 8,5%
Borracha e plastico 8,9% 8,6% 10,1% 9,2%
Metal exceto maquina e equipamentos 8,0% 8,8% 9,3% 9,8%
Médio IFPE (entre 10% e 30%)

Coque, derivados de petrdleo e biocombustivel 7,9% 9,6% 8,4% 10,5%
Farmacéutico 9,4% 9,9% 9,8% 10,6%
Diversos 11,8% 11,0% 13,6% 12,0%
Outros produtos quimicos 13,2% 12, 7% 14,0% 12,8%
Magquinas, aparelhos e materiais eletricos 12,9% 14,2% 15,2% 15,5%
Inddstria da Transformacao 16,0% 16,2% 17,8% 17,3%
Madeira 19,4% 19,9%  20,3% 19,6%
Veiculos automotores, reboques e carrocerias 17,6% 19,0% 24,1%  21,5%
Alimentos 22,9% 21,9% 22,9% 21,7%
Celulose, papel e produtos de papel 24,4% 23,3% 24,2% 22,7%
Artefatos de couro, artigos de viagem e cal¢ados 22,8% 22, 7% 24,5% 23,1%
Magquinas e equipamentos 22,9% 23,2% 27, 7% 26,4%
Alto IFPE (acima de 30%)

Metalurgia 35,9% 34,6% 40,2% 37,1%
Outros equipamentos de transporte, exceto veiculos automotores 34,5% 44,8% 42,0% 57,4%

Fonte: Sistema FIRJAN
Nota: Em azul, IFPE recorde histérico. Em vermelho, IFPE minimo histérico.

EXPEDIENTE: Federacdo das IndUstrias do Estado do Rio de Janeiro (FIRJAN) - Av. Graga Aranha, 01 CEP: 20030-002 - Rio de
Janeiro. Presidente: Eduardo Eugenio Gouvéa Vieira; Diretora de Desenvolvimento Econémico: Luciana de S&; Gerente de
Estudos Econdmicos: Guilherme Mercés; Coordenador da Divisao de Estudos Econdmicos: Jonathas Goulart; Equipe Técnica:
Julia Pestana e Nayara Freire. Informagdes: economia@firjan.com.br

Visite nossa pagina: http://www.firjan.com.br/publicacoes/publicacoes-de-economia/default.ntm
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