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Esta publicacdo contempla os seguintes temas:

COMPETITIVIDADE CUSTO BRASIL

CONJUNTURA ECONOMICA

Abril/2016

Custo do Trabalho na Industria de Transformacao

O pais passa por uma das mais longas recessdes da sua histéria. O quadro econémico atual
combina forte recuo dos investimentos, aumento da taxa de desemprego, inflacdo em dois
digitos e divida publica alta e crescente. Ndo bastasse isso, o pais passa por uma grave crise
politica, o que torna dificil a aprovacdo de reformas estruturais capazes de mudar de forma
decisiva este quadro.

Nesse cenario, a produgdo da industria de transformagdo recuou 9,9% em 2015, a pior
retracao desde o inicio da série histérica iniciada em 2002. Apéds o forte crescimento de
2010, a produgao industrial acumulou perda de 13,4% em cinco anos. De fato, a indUstria
brasileira perdeu competitividade, e a explicacdo para isso estd no aumento dos custos de
producado, dentre os quais se destaca o custo da mao de obra.

O grafico 1 mostra a evolugdo das variaveis que compdem o custo da mao de obra, desde
2006: as horas trabalhadas na produg¢do e a massa salarial real. Até 2008, as duas
cresceram, com a primeira em maior intensidade. Apds a crise mundial, no entanto, as
curvas se cruzaram, e o crescimento da massa salarial real passou a ficar acima do das
horas trabalhadas. Dessa forma, o custo da hora trabalhada passou a ser crescente desde
entao.

Mesmo o forte ajuste no mercado de trabalho da industria em 2015 nao foi suficiente para
reverter esse movimento, uma vez que a queda nas horas trabalhadas foi mais intensa que
a da massa salarial. Em outras palavras, o recuo recente da atividade fabril foi mais intenso
que a desaceleracio dos saldrios®, fazendo com que o custo da hora trabalhada
continuasse em ascensdo, em pleno ambiente de recessdo.

t Os 1511 acordos de negociagdo depositados no site do Ministério do Trabalho em janeiro/2016, referentes ao ano de 2015, tiveram
reajuste médio de 7,9% perfazendo um rendimento médio real negativo em -3,4%, portanto, uma queda menos intensa que a verificada
na produgdo, tanto da industria (-8,3%) como do comércio (-8,6%).



Grafico 1 - Horas Trabalhadas na produgdao X Massa Salarial Real
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Elaboracéio FIRIAN com dados da CNI —Massa Salarial Real =—Horas Trabalhadas

A guestdo central nessa discussdao estd no fato do aumento do custo da hora trabalhada
nao ter sido acompanhado pela produtividade do trabalho. Como ilustrado pelo grafico 2,
entre 2006 e 2008, essas variaveis se comportaram de maneira benigna para a
competitividade da industria brasileira, mas esta situacdo se inverteu em 2009, e
principalmente apds 2011. A partir deste ano até 2015, enquanto o custo real da hora
trabalhada cresceu 25,4%, a produtividade do trabalho apresentou incremento de apenas
1,3%. S6 em 2015, o custo da folha de pagamento cresceu 4,7%, ao passo que a
produtividade ficou praticamente estagnada (+0,4%).

Grafico 2 - Custo Real da Hora de Trabalho x Produtividade do Trabalho
Numero indice 2010 = 100 (Média movel 12 meses)
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Elaboragdo FIRJAN com dados do IBGE e CNI
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A relacdo entre o custo da hora trabalhada e a produtividade é retratada pelo Custo
Unitdrio do Trabalho (CUT), um indicador do custo da mao de obra por unidade
produzida®. Como o crescimento dos saldrios n3o foi acompanhado do aumento da
produtividade, o CUT da industria de transformacdo brasileira acumulou crescimento real
de 24,1%, entre 2010 e 2015. Apenas no ultimo ano, o CUT apresentou crescimento de
4,3%. O gréfico 3 ilustra esse movimento.

Grafico 3 - Custo Unitario do Trabalho da Industria de Transformagao
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Fonte: Firjan
Na pratica, o aumento do CUT implica em reducdo da competitividade dos produtos
brasileiros frente aos seus concorrentes externos. Ainda que a recente desvalorizacdo do
Real tenha reduzido os precos dos produtos brasileiros em ddélar, o fato é que o Brasil ndo
foi capaz de aumentar sua produtividade no pds-crise de 2008. O grafico 4 mostra a
evolugio do CUT ponderado pela taxa de cambio real efetiva®, entre 2006 e 2015. Mesmo
com a recente desvalorizacdo do Real, o CUT (em moeda estrangeira) apresentou um
crescimento de 20,2% entre 2010 e 2015, e mesmo com o recuo recente permanece em
patamar elevado.

Grafico 4 - Custo Unitario do Trabalho da Industria de Transformacdo (em USS)
Numero indice 2010 = 100 (Média Mével12 meses)
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* - Para o cdlculo, foi usado a taxa de cdmbio real efetiva (IPCA) do BCB.

2.0 CUT ¢é obtido pela razdo entre a folha de pagamentos, incluindo encargos, e a produg3o industrial. Nesse estudo, apresentamos o
CUT da industria de transformagdo de forma ja deflacionada, ou seja, o CUTR: Custo Unitario do Trabalho real. Para o calculo foram
utilizados os dados do Indicador Industrial da CNI e da PIM-PF do IBGE.

®Taxa de cambio real efetiva, disponibilizada pelo Banco Central, leva em conta a taxa de cambio de 15 paises que representam

64% das exportagdes brasileiras.
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A comparacdo internacional mostra que o Brasil foi a direcdo contraria de diversos paises
gue conseguiram efetuar reformas trabalhistas que permitiram relevante redugao do custo
do trabalho. Selecionamos uma amostra abrangente que compreende paises
desenvolvidos centrais (EUA, Reino Unido e Italia), paises desenvolvidos periféricos
(Portugal e Espanha) e paises da América Latina com estruturas econémicas similares a
brasileira (Coldmbia e México). O grafico 5 apresenta esse exercicio para o periodo 2010 a
2015%. O Brasil apresentou o crescimento mais elevado da amostra considerada — inclusive
acima do registrado na Espanha, Reino Unido e Italia, paises notérios pela legislacao
trabalhista rigida. Mais do que isso, é interessante perceber que os paises que
apresentaram as maiores quedas do CUT (México, Portugal e Col6mbia) foram aqueles que
conseguiram implantar reformas importantes no periodo analisado®. J& no caso dos
Estados Unidos, o ajuste do mercado de trabalho e a rapida recuperacdo econdmica no
pos-crise propiciou aumento da produtividade e queda no CUT.

Grafico 5 - Custo Unitario do Trabalho da Industria de Transformacéo
Paises selecionados: Variacdo entre 2010 e 2015, em moeda local
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Fonte: BLS, Eurostat, Banxico e Banrep

Esses dados reforcam a necessidade de novas politicas voltadas ao aumento da
produtividade e reducdo dos custos do trabalho no Brasil. Além das tipicas medidas
estruturais — maiores investimentos em educacdo e em pesquisa e desenvolvimento,
utilizacdo de novas tecnologias, maior abertura comercial da economia e flexibilizacao das
leis trabalhistas —, é importante adotar politica de reajuste salarial que associe, de forma
direta e explicita, os ganhos salariais ao aumento da produtividade. Nesse sentido, é
fundamental a regra de reajuste do saldrio minimo seja revista®, que prevé reajustes
salariais muito acima da produtividade. Isso certamente reduziria os custos de producao e
ajudaria na recuperagdo das empresas e na geragdo de empregos neste momento de

recessao.

4 Séries em moeda local, de forma a expurgar os efeitos da variagdo cambial.
® Em Portugal, a reforma trabalhista de 2012 cortou férias, reduziu feriados e flexibilizou a administracdo das horas extras. No México,
ocorreu um conjunto mais amplo de reformas: (i) A trabalhista (2012) buscou flexibilizar as condigdes de contratacdo e demissao; (ii) a
da energia buscou reduzir os custos deste insumo; (iii) a reforma das telecomunicages (2014) quebrou o monopdlio de aumentou a
competitividade do setor. A Col6mbia, por sua vez, passou por um processo de reformas de longo prazo baseada em uma politica fiscal
responsdvel, que estimulou investimentos e melhorou seu ambiente de negdcios.

Por lei, o salario minimo é reajustado pela Inflagdo do ano anterior mais o crescimento do PIB de dois anos antes. No entanto, em
periodo de queda do PIB essa regra ndo foi adotada.
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Custo Unitario do Trabalho nos Setores da Industria

Esta secdo estende o calculo do Custo Unitario do Trabalho (CUT) para os setores da
Industria de Transformagdo brasileira, permitindo uma analise comparativa da sua
evolugao.

Conforme a Tabela 1, dentre os 20 setores analisados, 17 apresentaram aumento real do
CUT entre 2010 e 2015. Dentre estes, cinco cresceram acima da média da Industria de
transformacdo, com destaque para Veiculos automotores, que apresentou o maior
crescimento do CUT (+70,7%), seguido pelo setor de Bebidas, que aumentou 52,6% no
periodo. Os setores de Mdquinas e materiais elétricos (+47,6%), Quimicos (+40,5%) e
Téxteis (+34,7%), também apresentaram crescimento do CUT acima da média da Industria
de Transformagdo (+24,1%). Esses resultados foram explicados por uma combinacdo de
gueda na produtividade e aumento dos gastos com a folha salarial.

Outros sete setores apresentaram resultado préximo a média da Industria de
Transformacdo: Minerais ndo metdlicos (+29,1%), Borracha e pldstico (+28,9%), Vestudrio
(+27,8%), Alimentos (+26,6%), Couro e calcados (+24,2%), Mdquinas e equipamentos
(+24,1%) e Produtos de metal (+22,5%), com destaque para os setores de Alimentos,
Couros e calcados e Mdquinas e equipamentos que também combinaram queda da
produtividade com aumento do custo da folha salarial.

Tabela 1 - Custo Unitario do Trabalho da Industria de Transformagdo por setor
Variagdo (%), em valores reais

Variagdo com o ano anterior

Variagdo
2013 2014 2015/2010

Industria de Transformagdo 8,1% -0,7% 5,2% 4,3% 24,1%
Veiculos automotores 24,1% -12,9% 12,0% 31,8% 70,7%
Bebidas 23,8% 4,8% 7,7% 0,4% 52,6%
Mdquinas e materiais elétricos 8,9% 4,6% 6,6% 8,8% 47,6%
Quimicos -2,5% 18,6% 19,0% -7,1% 40,5%
Téxteis -0,7% -1,0% 5,1% 11,0% 34,7%
Minerais ndo metalicos 7,9% -3,7% 12,9% 6,2% 29,1%
Borracha e plastico 7,9% 1,3% 11,5% 4,7% 28,9%
Vestuario 11,0% 6,5% -0,4% 1,7% 27,8%
Alimentos 17,6% -0,7% 2,9% 0,8% 26,6%
Couros e calgados 5,2% -1,5% 5,1% 1,1% 24,2%
Mdaquinas e equipamentos 6,5% -3,7% 4,3% 5,2% 24,1%
Produtos de metal 2,3% 0,2% 8,1% 5,5% 22,5%
Derivados de petréleo e biocombustiveis -0,4% 4,8% -3,3% 7,0% 15,3%
Metalurgia 3,0% -2,4% 6,7% 0,0% 10,7%
Produtos diversos 10,9% -7,7% 8,3% -5,7% 10,7%
Moveis -1,0% -0,8% 7,4% 1,6% 9,7%

Madeira -8,4% 1,7% 3,5% 2,2% 8,2%

Farmacéuticos 3,2% -1,3% -5,4% 4,6% -0,5%

Celulose e papel 0,9% -0,9% -3,4% -3,6% -1,6%

QOutros equipamentos de transporte -4,6% 0,0% 3,9% -11,6% -19,2%

Elaboragdo FIRJAN com dados da CNI
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Por sua vez, os setores de Derivados de petroleo e biocombustiveis (+15,3%), Metalurgia
(+10,7%), Produtos diversos (+10,7%), Mdveis (+9,7%) e Madeira (+8,2%), apresentaram
crescimento do CUT abaixo da média da industria de transformacdo. O setor de Derivados
de petrdleo e biocombustiveis apresentou crescimento da produtividade, mas ndo a ponto
de superar o aumento dos custos com a folha de pagamentos, ao passo que os outros
setores apresentaram queda da produtividade e aumento dos custos com a folha de

pagamentos.

Os Unicos segmentos com reducdo do CUT no periodo foram Farmacéuticos (-0,5%),
Celulose e papel (-1,6%) e Outros equipamentos de transporte (-19,2%). No primeiro setor,
o movimento foi explicado pela redugdo tanto da produtividade como dos gastos com a
folha de pagamentos. Nos demais, a produtividade cresceu mais que o aumento dos custos

com a massa salarial.

EXPEDIENTE: Federacdo das IndUstrias do Estado do Rio de Janeiro (FIRJAN) - Av. Graca Aranha, 01 CEP: 20030-002 - Rio de
Janeiro. Presidente: Eduardo Eugenio Gouvéa Vieira; Vice-Presidente Executivo: Geraldo Coutinho; Diretora de
Desenvolvimento Econémico: Luciana de S4; Gerente de Estudos Econémicos: Guilherme Mercés; Equipe Técnica: Jonathas
Goulart, Raphael Verissimo, Nayara Freire, e Julia Pestana. Estagiario: Raphael Fernandes. Informag6es: economia@firjan.org.br
Visite nossa pagina: http://www.firjan.com.br/publicacoes/publicacoes-de-economia/default.htm
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