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Em poucos dias o mundo parou
e gira em outra direcao
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Remédio Amargo
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= Menor entrada e
Aeroporto Tom Jobim tera reducao de 90% . .
circulacdo de pessoas

dos voos em abril )

RIO DE JANEIRO

BLOG DO EDIMILSON AVILA

Companhias estudam

R) decide ampliar restri¢oes no
transporte publico e isolar a
cidade do Rio
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Remédio Amargo

CNC estima perdas de R$ 25,3
bilhdes no comércio na segunda

quinzena de mar¢o I D

S : : Industrias automotivas fechadas
Indastria automotiva do Brasil

para completamente com ‘ noRJ :
pandemia do coronavirus

Fechamento do comércio e
industria

Perda no faturamento do
Comeércio do RJ:

1s brasileiras estdo ou ficardo com a produgdo suspensa por |

Firjan s



Remédio Amargo

Consumo residencial nao vai
compensar queda da demanda

FOLHA DE S.PAULO da industria e do comércio.

Isolamento por coronavirus

faz consumo de energia cair e

gera novo desafio ao setor D
elétrico

aqueda de 1§

Menor demanda por petréleo e
conflitos politicos.

Valor  Finangas Barril do petréleo alcancou
Petroleo acentua queda com temor |

crescente sobre demanda e excesso

de oferta

al a frente com pouca perspectiva de acord
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Queda faturamento observada nas maquinas de cartao ELO

Variacdo de faturamento no dia vs. dia médio’ — Brasil total — crédito

Variacao diaria
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— Supermercados = Farmacias Demais Setores
Fonte: ELO

Supermercados
Drogarias e farmacias
Postos de combustivel
Construgao

Lojas de departamento
Bares e Restaurantes
Vestuario
Estacionamentos
Turismo

Demais Setores

Quebra por subsetor - dia 23/03
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PIB RJ

Retracdo da atividade econémica
RJ vive 2 crises: pandemia e crise do petréleo

2020 lockdown 3
meses
u lockdown 3 meses PIB -4,6%
Agropecuaria -1,0%
Industria -5,3%
Ext. Mineral -6,1%
Y Transformacao -5,2%
SIUP -2,3%
Construcao Civil -5,1%
Servicos -4,3%
2015 2016 2017 2018* 2019* 2020*
Firja/ngggm
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Civil (-5,1%)
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PIB Construcao
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(-4,3%)
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PIB Servicos
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Impactos Economicos
Contas Publicas do ERJ




Fonte: SEFAZ-RJ / elaboracao Firjan

Menor atividade...menor arrecadacao
Composicao ICMS + FECP

m Comercio por atacado (exc, veiculos )
m Eletricidade e gas

m Producao de derivados de petroleo

m Comeércio Varejista

m Telecomunicacao

m Fabricacao de Bebidas

m Extracao de Petroleo e Gas

FABRICAGAO DE COQUE, DE PRODUTOS DERIVADOS DO PETROLEO E DE BIOCOMBUSTIVEIS
FABRICAGAO DE BEBIDAS

FABRICAGAO DE PRODUTOS ALIMENTICIOS

FABRICAGAO DE PRODUTOS QUIMICOS

FABRICAGCAO DE VEICULOS AUTOMOTORES, REBOQUES E CARROCERIAS

FABRICAGAO DE PRODUTOS FARMOQUIMICOS E FARMACEUTICOS

METALURGIA

TRANSPORTE TERRESTRE

TELECOMUNICACOES

Demais setores

Demais
COMERCIO POR ATACADO, EXCETO VEICULOS AUTOMOTORES E MOTOCICLETAS 20,3%
COMERCIO VAREJISTA 10,1% PMCA
COMERCIO E REPARA(;AO DE VEICULOS AUTOMOTORES E MOTOCICLETAS 1,3%
ELETRICIDADE, GAS E OUTRAS UTILIDADES 18,4% EPE

10,4% Preco Barril
5,2%
1,6%
2,5%
1,8%
1,3%
0,7%
2,1%
8,7%

15,6% PIBRJ

PIM - Transf

PMS



Queda da Receita:

Menor atividade...menor arrecadacao de ICMS

PIB Servicos mPB Ind de Trasformacao mICMS + FECP 5 8%
y 0

Variacao Anual

2,3% 2,6}

1,7% 1,3% 0,91
[

1,1%

-1,5%
I -2,4%
’3,9% Previsao ICMS 2020: -21%

-4,5% 77

5,8% - Combinacdo perversa:

7 7% retracdo disseminada entre
’ setores e inadimpléncia
-9,8% -9,4%

2014 2015 2016 2017 2018 2019 Firjan «w

Fonte: SEFAZ-RJ / FIRJAN



Fonte: Bloomberg
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Queda da Receita:
Barril de Petroleo em trajetoria cadente

Lockdown 3 meses
Producao: queda 6,1%

LOA

p— -38%
@ 6000 = 37,00
I_/

+31%
[3) 37 5,15
£ rsusoi R$11,3 bi
— ] A RS3,2bi
Firjan «w
* Como participagBes especiais sdo calculadas com custo de $5/bbl, o efeito da variacdo de precos em ddlares sobre a receita de royalties é f&”

praticamente linear. Fonte: ANP/Bloomberg



Queda da Rece]ta Reducao em relagao a LOA

Lockdown
ICMS: R$11,0bi
Royalty:RS3,2bi

Valores reais (RSbi) 2020

N

m ICMS + FECP

MW Royalty + PE

s RS 44,1\

% RS 14,8
w7 RS 33,1

S RS 11,6

\5

I RS 42,9
I RS 41,9
B RS 13,4

B RS 14,4

I RS 46,1

B RS 10,7

> I RS 43,4
RS 5,8

—_
(®)]

> I RS 47,9
B RS 11,5
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Déficit no orcamento em 2020 pode superar RS$27bi

Orcamento - ERJ (RS bilhdes)

Déficit Déficit
R510,8bi RS527,4 bi
RS 83,3
RS 72,6
R$ 55,9
LOA Lockdown

B Receita Total M Despesa Total

Fonte: SEFAZ-RJ / Firjan

Déficit Previsto LOA R$10,8 bi

+

Reducao receita: R$14,2bi

+
Securitizacao de RS$2,5bi

Novo déficit Previsto RS 27,4 bi

Como ainda nao € possivel
estimar aumento de despesas,
déficit podera ser bem maior!



Rigidez orcamento: Despesa de pessoal % Receita (RCL)
Em 2019, o gasto com pessoal chegou a 66,3% da RCL

m Dados oficiais m Sem receitas extraordinarias (Royalties+Depdsitos+Venda de imdveis)

2
ra)
0
¥

Limite L

58,9%

2014 2015

Fonte: SEFAZ-RJ / elaboracao Firjan

72,3%

2016

72,4%

2017

77,6%

2018

2019

Considerando a queda das
receitas:

Despesa de Pessoal em 2020*

Lockdown:
84% da RCL

*Limite da LRF = 60%
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Efeitos diretos Crise Covid-19

» Cenario de Lockdown: queda do PIB do Rio de 4,6%, com a industria
podendo cair 5,3%.

- Queda na arrecadacao de ICMS de 21% => RS 11,0 bilhdes a menos em
relacao ao que estava previsto na LOA.

 As receitas de royalties podem chegar a um perda de RS 3,2 bilhdes em
relacao ao que estaria previsto na LOA.

« O déficit no orcamento do estado pode chegar a RS 27,4 bilhdes, mais de
1/3 da receita total estimada para 2020.

* Despesa com pessoal pode chegar a 84% da RCL em 2020. Em 2019, foi
66%.



Principais consideracoes

« O Estado do Rio nao tera condicdes de reverter esse cenario sozinho;

* Sem aportes financeiros do governo federal, o Estado do Rio corre o risco
de ter uma crise ainda mais grave do que a de 2018;

« A impossibilidade de contrair dividas e reduzir gastos deixa os estados em
condicdes de alta dependéncia do governo federal;

» “Orcamento de guerra”: O governo federal precisa atuar de maneira mais
forte, intensa e, sobretudo, rapida;

« P6s pandemia: A PEC do pacto federativo, PEC emergencial e a reforma
tributaria terdo um papel fundamental na recuperacao poés crise, pois
permitirdo ajuste nas contas publicas.

O financiamento do “orcamento de guerra” exigira rapida aprovacao dessas
reformas, caso contrario, corremos sérios riscos de termos um aumento
desequilibrado e injusto da carga tributaria e volta da inflacao.



