Atividade Econ6mica

Rio de Janeiro: Resultados e perspectivas
para o PIB
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No segundo trimestre de 2019, o Produto Interno Bruto (PIB) do estado do Rio de Janeiro, estimado pela Firjan,
manteve-se estavel (0,0%) na comparacao com o primeiro trimestre de 2019, na série com ajuste sazonal. O
resultado foi influenciado positivamente pela producao da industria extrativa no estado, ainda que nao tenha sido

o suficiente para contrapor o fraco desempenho observado nos demais setores produtivos.

Na comparacao com o mesmo trimestre de 2018, observou-se crescimento de 0,8% no PIB do estado. Entre os
setores, a indUstria (+1,4%) foi a principal responsavel pelo crescimento no periodo. A indUstria extrativa
fluminense apresentou bom desempenho no segundo trimestre (+5,5%), apoiada na retomada do setor de 6leo e
gas. Em contrapartida, a indUstria de transformacao fluminense apresentou queda de 2,2%, com reducao na
producao dos setores de refino, produtos farmoquimicos e farmacéuticos e metalurgia. O resultado positivo da
industria de transformacao ficou concentrado, principalmente, nos segmentos de produtos de metal e impressdo
e reproducdo de gravacées. Por fim, servicos industriais de utilidade publica (SIUP) e construcdo registraram,
respectivamente, crescimento de 2,0% e 0,8% no trimestre. O setor de servicos (+0,3%), por sua vez, seguiu
apresentando crescimento timido, na comparacdo com o mesmo periodo do ano anterior, dada a ainda fraca

demanda interna - ilustrada pela elevada taxa de desemprego do estado, acima da média nacional.

Grafico 1 - Variacao trimestre contra trimestre do ano anterior
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A retomada da indUstria extrativa teve impactos positivos para o estado, contudo seus efeitos ainda estao restritos
a poucas atividades produtivas e as regides produtoras. Nesse sentido, a industria de transformacao seguiu com
elevada ociosidade produtiva, com o indicador de utilizacdo da capacidade instalada' em 58,7%, abaixo da média
historica no estado (64,8%). Entre as regides, vale destacar a Leste?, que voltou a abrir postos de trabalho no
segundo trimestre de 2019, sobretudo na industria da construcao e nas atividades de coque e derivados de

petroleo e biocombustiveis, e a regidao Norte3, que também abriu vagas na industria da construcao.

A Capital, por outro lado, apresentou resultados econémicos ruins no segundo trimestre de 2019. O mercado de
trabalho seguiu com saldo liquido negativo (3,8 mil vagas), assim como observado no mesmo periodo de 2018.
Vale ressaltar que o municipio do Rio de Janeiro concentra mais de 50% do PIB estadual e tem na atividade de
servicos a principal componente do PIB. Mais dependente do consumo local, o setor segue impactado pelo fraco

desempenho do mercado de trabalho.

Ou seja, apesar do crescimento da economia fluminense, a baixa intensidade e o movimento restrito a poucas
atividades nao dinamizou todas as regioes do estado. Este cenario, alinhado a instabilidade na esfera politica nos

primeiros meses do ano, promoveu uma deterioracdo na confianca do empresario industrial ao longo de 2019.

Em funcdo dos resultados mais fracos da atividade nos dois primeiros trimestres do ano, revisamos nossas
projecées de crescimento para o estado. Apds trés anos consecutivos de retracao, entre 2015 e 2017, e
crescimento modesto em 2018, nossa projecao base para 2019 era de crescimento mais forte. Contudo, resultados
aquém do esperado na economia, especialmente pela ainda fraca recuperacdo do mercado de trabalho e da
demanda, além da elevada volatilidade da confianca de empresarios e de consumidores, resultaram na
postergacao de decisdes de investimentos. Assim, revisamos nossa projecao de crescimento do PIB fluminense
para 0,8% em 2019. No primeiro trimestre projetadvamos 1,6% de crescimento para a economia do estado,

em um cenario reformista e com recupera¢do mais consistente da demanda.

Entre os setores, o principal vetor do crescimento da economia do estado sera a indistria extrativa. Nossa
perspectiva € de que o setor avance 3,1% em 2019. A construcao (+0,5%) também apresenta perspectiva de
recuperacao, apos cinco anos consecutivos de queda. A indlstria de transformacao (-0,5%) e o setor de servicos
(+0,6%), nesse cenario, devem seguir apresentando uma recuperacao lenta da atividade, a depender da evolucao

no mercado de trabalho e da execucao dos investimentos no setor de O&G.

' 0 indicador faz parte da Pesquisa Sondagem Industrial, divulgada pela Firjan.

2 A regido Leste, segundo o recorte da Firjan, é composta pelos municipios: Araruama, Armagdo de Buzios, Arraial do
Cabo, Cabo Frio, Casimiro de Abreu, Iguaba Grande, Itaborai, Marica, Niteroi, Rio Bonito, Rio das Ostras, Sdo Gongalo,
Sao Pedro da Aldeia, Saquarema, Silva Jardim e Tangua.

3 A regido Norte, segundo o recorte da Firjan, é composta pelos municipios: Carapebus, Campos dos Goytacazes,
Cardoso Moreira, Conceicdo de Macabu, Macaé, Quissama, Sao Francisco de Itabapoana, Sao Fidélis e Sdo Jodo da
Barra.

Firfjan=5%"

NOTA TECNICA



Cenarios alternativos estdo associados a choques exégenos. Em nosso cenario otimista contemplamos os

impactos positivos de politicas que possam estimular a economia no curto prazo - tais como a liberacao de recursos

do FGTS. A liberacao desses recursos pode atuar para estimular a demanda agregada e, assim, representar um

choque positivo para o crescimento da economia ainda este ano. Por outro lado, eventuais choques negativos

sobre a confianca dos agentes econémicos podem contribuir para uma reducao da producao e dos investimentos

na economia fluminense no ultimo semestre

do ano.

Tabela 1 - Resultados observados e projecées para o PIB do Rio de Janeiro por

componentes

Ano/Trimestre 2014 2015 2016

2017* 2018*

2°TRI-2019* /

PIB 1,5% -
Agropecuaria 3,2%
Indlstria 0,9%

Extrativa mineral 4,5%
Transformacao -4,5%
SIUP 0,8%
Construcao -2,4%
Servicos 1,7%

Fonte: IBGE. *Projecdes: Firjan.

2,8% -4,4%
-6,7%  -3,5%

A,1%  -4,3%
4,7% 4,5%
-9,8%  -9,4%
2,9% 2,7%

-7,9%  -14,7%
-2,8%  -3,9%

-0,8%
3,2%
-1,5%
3,0%
1,8%
-3,2%
-7,3%
-0,6%

1,2%

0,6%
1,2%
1,3%
2,6%
3,0%

-1,6%

0,9%

2°TRI-2018*

Tabela 2 - Projecdes do PIB do Rio de Janeiro para 2019

Ano/Trimestre

Pessimista

Base

0,8%
2,2%
1,4%
5,5%
-2,2%
2,0%
0,8%
0,3%

Otimista

PIB
Agropecuaria
Industria

Extrativa mineral

Transformacao

SIUP

Construcao
Servicos

Fonte: Firjan.
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0,4%
0,3%
0,6%
2,6%
-0,9%
0,4%
0,0%
0,2%

0,8%
1,3%
1,0%
3,1%
-0,5%
0,8%
0,5%
0,6%

1,2%
2,8%
1,7%
3,5%
0,0%
1,8%
1,5%
0,9%
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Nota metodologica

A Firjan, com o objetivo de acompanhar os movimentos conjunturais da atividade
econdmica do estado do Rio de Janeiro, passou a estimar trimestralmente, em volume,
o Produto Interno Bruto (PIB) fluminense a partir de 2017. Destaca-se que as estimativas
trimestrais sao, por sua propria natureza, sujeitas a revisoes periodicas e seus valores
definitivos s6 sao obtidos apo6s a divulgacao do resultado anual do PIB fluminense, que
se da com defasagem de dois anos, segundo o calendario das Contas Regionais divulgada
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

A evolucao trimestral do PIB fluminense envolve estimativas da variacao de volume dos
Valores Adicionados dos setores e subsetores que compoem o calculo do PIB regional.
Posteriormente, a soma ponderada das respectivas variacoes é somada e adicionada a
estimativa de variacao do volume dos impostos livres de subsidios para chegar ao Produto
Interno Bruto a precos de mercado. As estimativas das atividades economicas isoladas
baseiam-se no acompanhamento, analise e aplicacao de modelagem econométrica em
uma série de indicadores setoriais e conjunturais.

O calculo dos numeros dos indices de volume trimestrais foi realizado de acordo com as
recomendacdes do System of National Accounts - SNA 2008, seguindo a metodologia
empregada nas Contas Nacionais Trimestrais (CNT) do IBGE. Portanto, as variacdes
calculadas sao obtidas por meio da formulacao de Laspeyres, com a base de ponderacao
calculada a partir da estrutura do valor adicionado a precos basicos do Sistema de Contas
Regionais do ano anterior* (base movel). Em seguida, a série base movel é encadeada.
Para o calculo das séries encadeadas de indices trimestrais do PIB Rio, foi fixada como
base de referéncia a média de 2002 (média de 2002 igual a 100). Dessa forma, como
consta na metodologia das CNT e da SNA 2008, a propriedade da aditividade que a base
movel preservava é perdida na série encadeada, ou seja, o indice de volume do setor
ndo sera mais uma média ponderada dos indices de volume de seus componentes, pois
estes perdem seus pesos relativos.

Apds a divulgacao dos dados anuais do PIB regional pelo IBGE, a série trimestral do PIB é
reajustada para que a variacao observada entre dois anos dos dados definitivos do PIB
seja coerente com a variacao acumulada dos indices trimestrais para esses mesmos anos.
E importante ressaltar que a cada nova publicacao das Contas Regionais o ajuste provoca
alteracao nos indices trimestrais dos anos subsequentes.

*quando nao disponivel, a estrutura do ano anterior é estimada a partir das projecoes para o ano
em questao.
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