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Em 2018, a Firjan passou a estimar e divulgar o PIB trimestral do Rio de Janeiro com o objetivo de acompanhar a
evolucao da economia estadual, haja vista que o PIB oficial divulgado pelo IBGE tem defasagem de dois anos e é

divulgado apenas em bases anuais.

O PIB fluminense do terceiro trimestre de 2018, estimado pela Firjan, aponta avanco de 0,5% na comparacao com
o segundo trimestre, na série com ajuste sazonal. Esse resultado representa uma retomada do crescimento, apds
recuo de 0,4% no segundo trimestre, em funcao da paralisacao do transporte de cargas ocorrido no final de maio

e inicio de junho.

Na comparacao com o mesmo periodo de 2017 houve crescimento de 1,2% na atividade econdémica do estado, com
aumento da producao disseminado em todos os setores. Servicos, que representa 81,2% do total da economia
fluminense, registrou o segundo crescimento seguido nesta métrica (+0,8%), refletindo a melhora na atividade do

setor em 2018.

Aindustria (+0,7%), por sua vez, apresentou o terceiro crescimento consecutivo na comparacao com igual periodo
do ano anterior. Houve queda na atividade da induUstria extrativa (-0,6%), ao passo que a industria de
transformacao registrou crescimento (+4,1%). Destaque para os segmentos de fabricacdo de coque, de produtos
derivados do petréleo e de biocombustiveis e veiculos automotores. Por sua vez, a construcao civil (-2,2%)
continua sofrendo a influéncia negativa do elevado nivel de desemprego e do menor volume de obras de

infraestrutura no estado - reflexo da grave crise fiscal no estado e nos municipios.
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Para o fechamento de 2018, nossa projecdo de crescimento para o PIB fluminense é de 1,2%. A perspectiva
é de que os setores de servicos (+0,8%) e industria (+1,5%) voltem a crescer apos trés anos consecutivos de
retracao. O setor de servicos devera apresentar recuperacao baseada, sobretudo, em uma leve melhora no
mercado de trabalho e da renda local. Ja para a industria, a projecao é de forte crescimento da industria de
transformacao (+4,1%), baseada principalmente nos segmentos de fabricagdo de coque, de produtos derivados e
de biocombustiveis e veiculos automotores. A indUstria extrativa, por sua vez, devera crescer 0,6%, patamar
inferior ao observado no ano anterior (+3,0%). Para o subsetor da construcao civil, nossa expectativa é de queda

de 0,9% no ano.

Para 2019, nosso cenario Base é de aceleragao do crescimento para +2,9. Os principais vetores dessa expansao da
economia do estado sao o preco internacional do petréleo e retomada das atividades da Petrobras. O novo plano
de negodcios da companhia prevé, para os proximos quatro anos, investimentos da ordem de R$ 320 bilhdes, valor
12,9% superior ao proposto no plano anterior e o maior desde o apresentado em 2014, antes do aprofundamento
da crise na empresa. Além disso, o plano reserva 81,8% do orcamento para a atividade de exploragao e producao

de petréleo e a revitalizacdo da Bacia de Campos.

Diante disso, projetamos crescimento de +3,9% da industria extrativa e de +4,5% da indUstria de transformacao.
Na pratica, espera-se que a recuperacao dos precos do petroleo impulsione a cadeia produtiva ligada ao setor
extrativo. Além disso, a recuperacdo da economia nacional deve influenciar positivamente toda a atividade
industrial do estado. Em contrapartida, a crise econdmica na Argentina devera impactar as exportacdes de
veiculos automotivos e metalurgia, principais vetores do crescimento industrial do estado no ultimo ano. Nos
casos do setor de Servicos (+2,3%) e do subsetor industrial da construcao civil (+1,1%), ambos mais dependentes
da conjuntura econdémica local, deverao ser beneficiados com a reducao da ociosidade no mercado de trabalho e

0 aumento da massa salarial.

Nosso cenario basico leva em consideracdao a renovacao do Fundo Estadual de Combate a Pobreza (FECP),
possibilidade de concessao de novos incentivos fiscais e a permanéncia do estado no Regime de Recuperacao
Fiscal. Contudo, as votacdes na Assembleia Legislativa do Estado do Rio de Janeiro (Alerj) na Ultima semana
ligaram um sinal de alerta quanto a possibilidade desse cenario de aceleracao do crescimento nao se concretizar
em 2019.

A Alerj decidiu pela ndao manutencao do veto que proibe a privatizacdo da Cedae (PLC 56/2018). Com isso, 0 novo
governo estadual corre o risco de perder RS 10 bilhdes do orcamento de 2019. Esse nimero se refere a RS 5
bilhdes em juros e amortizacdes que o governo estadual teria que voltar a pagar a Unido caso fosse excluido do
Regime de Recuperacéo Fiscal e outros RS 5 bilhdes referentes ao Fundo Estadual de Combate a Pobreza e as
Desigualdades Sociais - FECP, cujo o fim esta previsto para 31 de dezembro de 2018. O risco é de um novo colapso
financeiro, com impactos diretos sobre a prestacao de servicos pUblicos essenciais e pagamento de servidores e

fornecedores.

Nesse caso, nossas projecoes apontam uma desaceleracao do crescimento econémico no préximo ano, que seria
de apenas 0,7% (menos da metade do previsto no cenario base), com impacto direto principalmente sobre os
setores dependentes do poder de compra local: Servicos (+0,1%) e Construcao Civil (+0,4%). A induUstria de
transformacao (+1,5%) também seria afetada pela menor demanda interna, influenciando o desempenho da

Industria (+1,6%) no ano.
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Tabela 2 - Resultados observados e projecoes para o PIB do Rio de Janeiro por
componentes

3°TRI-2018* /

Ano/Trimestre 2014 2015 2016 2017* 2018*

3°TRI-2017*

PIB 1,5% -2,8% -4,4% -0,8% 1,2% 1,2%
Agropecuaria 3,2% -6,7% -3,5% 3,2% 0,6% 2,4%
Industria 0,9% -1,1%  -4,3%  -1,5% 1,5% 0,7%
Extrativa mineral 4,5% 4,7% 4,5% 3,0% 0,6% -0,6%
Transformacao -4,5% -9,8% -9,4% 1,8% 4,1% 4,1%
SIUP 0,8% 2,9% 2,7% -3,2% 1,7% -2,7%
Construcao civil -2,4%  -7,9% -14,7% -7,3% -0,9% -2,2%
Servicos 1,7% -2,8%  -3,9%  -0,6% 0,8% 1,1%

Fonte: IBGE. *Projecdes: Firjan.

Tabela 3 - Projecdes do PIB do Rio de Janeiro para 2019

Ano/Trimestre Pessimista Base Otimista
PIB 0,7% 2,9% 3,9%
Agropecuaria -1,0% 1,3% 3,3%
Industria 1,6% 3,4% 4,9%
Extrativa mineral 2,7% 3,9% 5,1%
Transformacao 1,5% 4,5% 6,1%
SIUP 0,8% 3,2% 4,9%
Construcao civil 0,4% 1,1% 3,0%
Servicos 0,1% 2,3% 2,9%

Fonte: Firian.
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Nota metodologica

A Firjan, com o objetivo de acompanhar os movimentos conjunturais da atividade
econdmica do estado do Rio de Janeiro, passou a estimar trimestralmente, em volume,
o Produto Interno Bruto (PIB) fluminense a partir de 2017. Destaca-se que as estimativas
trimestrais sao, por sua propria natureza, sujeitas a revisoes periodicas e seus valores
definitivos s6 sao obtidos apo6s a divulgacao do resultado anual do PIB fluminense, que
se da com defasagem de dois anos, segundo o calendario das Contas Regionais divulgada
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

A evolucao trimestral do PIB fluminense envolve estimativas da variacao de volume dos
Valores Adicionados dos setores e subsetores que compoem o calculo do PIB regional.
Posteriormente, a soma ponderada das respectivas variacoes é somada e adicionada a
estimativa de variacao do volume dos impostos livres de subsidios para chegar ao Produto
Interno Bruto a precos de mercado. As estimativas das atividades economicas isoladas
baseiam-se no acompanhamento, analise e aplicacdao de modelagem econométrica em
uma série de indicadores setoriais e conjunturais.

O calculo dos numeros dos indices de volume trimestrais foi realizado de acordo com as
recomendacdes do System of National Accounts - SNA 2008, seguindo a metodologia
empregada nas Contas Nacionais Trimestrais (CNT) do IBGE. Portanto, as variacdes
calculadas sao obtidas por meio da formulacao de Laspeyres, com a base de ponderacao
calculada a partir da estrutura do valor adicionado a precos basicos do Sistema de Contas
Regionais do ano anterior* (base movel). Em seguida, a série base movel é encadeada.
Para o calculo das séries encadeadas de indices trimestrais do PIB Rio, foi fixada como
base de referéncia a média de 2002 (média de 2002 igual a 100). Dessa forma, como
consta na metodologia das CNT e da SNA 2008, a propriedade da aditividade que a base
movel preservava é perdida na série encadeada, ou seja, o indice de volume do setor
ndo sera mais uma média ponderada dos indices de volume de seus componentes, pois
estes perdem seus pesos relativos.

Apds a divulgacao dos dados anuais do PIB regional pelo IBGE, a série trimestral do PIB é
reajustada para que a variacao observada entre dois anos dos dados definitivos do PIB
seja coerente com a variacao acumulada dos indices trimestrais para esses mesmos anos.
Para esse procedimento utilizou-se o método de Denton, também adotado pelo IBGE em
suas contas trimestrais. E importante ressaltar que a cada nova publicacdo das Contas
Regionais o ajuste provoca alteracdo nos indices trimestrais dos anos subsequentes.

*quando nao disponivel, a estrutura do ano anterior é estimada a partir das projecoes para o ano
em questao.
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