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Nos ultimos anos o Brasil vem passando por um cenario interno desafiador, sem duvidas a maior crise
econdmica e politica das ultimas décadas. Nesse primeiro semestre, a economia deu sinais de recuperagao da
atividade, no entanto ainda muito incipientes. Apds dois anos com resultados negativos, a expectativa é que
o PIB brasileiro cresca abaixo de 0,5% em 2017, tendo como destaque positivo apenas o setor agropecudrio.

No cendrio internacional, mesmo em um ambiente de elevada incerteza, com Brexit, efeito Trump e elei¢des
francesas, a atividade econ6mica mostrou bons resultados no primeiro semestre. A economia americana deu
sinais positivos, sobretudo no mercado de trabalho, e a China surpreendeu ao apresentar o maior
crescimento econémico em seis trimestres (6,9%). Por sua vez, a Zona do Euro segue com crescimento baixo,
mas dentro das expectativas do mercado.

Nesse contexto, a demanda externa se apresentou como alternativa ao escoamento da produgdo industrial
brasileira diante da fraca atividade interna, mas ndo foi suficiente para suprir a crise doméstica. As
exportacdes da industria de transformacdo brasileira se mantiveram praticamente no mesmo nivel do
primeiro semestre de 2016 (-0,1%), quando atingiu seu recorde, ao passo que a produgdo industrial
apresentou queda de 2,2% nessa métrica. Com isso, o indice FIRJAN de Produgdo Exportada (IFPE), indicador
que mede a parcela da producdo industrial de transformacao brasileira destinada as vendas externas, atingiu
seu recorde histdrico ao marcar 18,2%. Ou seja, o desempenho da industria de transformagdo brasileira no
setor externo é explicado, sobretudo, por fatores domésticos, uma vez que a absor¢ao externa aos produtos
industriais brasileiros pouco se alterou.

A andlise histérica revela que a combinacdo de queda da atividade com desvalorizagdo do cambio foi
determinante para que o IFPE atingisse o nivel recorde. Foi exatamente a partir de 2015, quando se iniciou o
ciclo de desvalorizacdo do cambio e a queda da atividade industrial que o IFPE iniciou sua trajetéria de
crescimento. Nesse periodo, o cambio saiu de RS 2,97/US$ para atuais RS 3,18/USS$", contribuindo para um
crescimento de 9,97% das exportagdes industriais, enquanto a produgao da industria recuou 11,8%. Nesse
periodo o IFPE aumentou de 14,6% para atuais 18,2%. O grafico a seguir ilustra muito bem essa dindmica
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Nota: Os valores em vermelho e azul indicam os recordes da série, respectivamente o menor e maior valor.

Entre os 24 setores da industria de transformacgdo analisados, 16 aumentaram a parcela de produgao
exportada (IFPE) nos primeiros seis meses de 2017 frente ao mesmo periodo de 2016. Além disso, quatro
setores atingiram nivel recorde. A baixa atividade fabril foi determinante para esse resultado, uma vez que
dos 16 setores que aumentam seu IFPE, todos reduziram a quantidade produzida. Ou seja, em nenhum setor
o IFPE foi direcionado exclusivamente pelo aumento das exportagdes.

Analisando os dois setores com IFPE alto (acima de 30%), Outros equipamentos de transporte, exceto veiculos
automotores (50,6%) seguiu com o maior IFPE do pais. Além disso, o setor apresentou o maior aumento da
parcela exportada na comparagdo interanual (42,1% para 50,6%), explicado pela queda da quantidade
produzida (-16,9%) maior que da exportagao (-12,6%). Por sua vez, o setor de Metalurgia reduziu seu IFPE de
40,2% para 39,7%, com aumento na producdo (+1,4%) e queda na exportacdo (-4,0%). Contudo, o setor segue
como o segundo maior IFPE do pais.

Entre os setores analisados, 10 apresentaram IFPE médio (entre 10% e 30%). O setor de Mdquinas e
Equipamentos apresentou seu maior IFPE na série historica desde 2003 (28,4%) devido a combinagdo de
queda na producgdo (-2,6%) e aumento na quantidade exportada (+7,5%). Nesse grupo também se destacou o
setor de Borracha e Pldstico (+10,2%) que retornou para o grupo de médio IFPE devido ao aumento das
exportacdes e com recorde histérico no seu IFPE.

Entre os setores com IFPE baixo (abaixo de 10%), Mdveis (+7,4%) foi destaque ao registrar recorde na série
histérica do IFPE em 2017, com a combinagdo de recuo na produgdo (-5,2%) e aumento na exportagdo
(+4,2%). Com comportamento semelhante, o setor de Minerais ndo metdlicos (+7,4%) atingiu seu maior
resultado no IFPE desde 2005. Por sua vez, o setor de Coque, derivados de petréleo e biocombustivel (+9,3%)
reduziu seu IFPE em quase 1,0 p.p na comparacdo interanual, devido a combinac¢do de queda da producdo (-
9,5%) e retragdo nas exportagOes (-13,4%). A tabela a seguir mostra os resultados setoriais.
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Alto IFPE (acima de 30%) 2015.1 2015.2 2016.1 2016.2 2017.1

Metalurgia 35,9% 34,6% 40,2% 37,0% 39,7%
Outros equipamentos de transporte, exceto veiculos automotores 34,5% 44,9% 42,1% 57,4% 50,6%
Médio IFPE (entre 10% e 30%) 2015.1 2015.2 2016.1 2016.2 2017.1
Borracha e plastico 8,9% 8,6% 10,1% 9,2% 10,2%
Diversos 11,8%  11,0%  13,6%  12,1% 13,6%
Outros produtos quimicos 13,6% 13,4% 14,1% 13,8% 15,3%
Méquinas, aparelhos e materiais eletricos 12,9% 14,2% 15,1% 15,3% 16,0%
Indlstria da Transformagédo 16,0% 16,2% 17,8% 17,3% 18,2%
Madeira 19,4% 19,9% 20,3% 19,6% 20,1%
Veiculos automotores, reboques e carrocerias 17, 7% 19,0% 24,2% 21, 7% 23,0%
Alimentos 22,9%  21,9% < 22,9% @ 21,7% 23,1%
Celulose, papel e produtos de papel 24,4% 23,3% 24,2% 22,7% 23,7%
Artefatos de couro, artigos de viagem e calgados 22,8% 22,7% 24,5%  23,0% 24,1%
Méquinas e equipamentos 22,9% 23,2% 27,6% 26,3% 28,4%
Baixo IFPE (abaixo de 10%) 2015.2 2016.1 2016.2 2017.1
Vestuario e Acessorios 1,1% 1,0% 1,2% 1,1% 1,2%
Impressao, reproducdo e Gravagdes 0,8% 1,2% 1,0% 1,4% 1,2%
Bebidas 1,2% 1,3% 1,2% 1,4% 1,2%
Fumo 3,1% 3,1% 3,3% 4,0% 3,8%
Sabdes, detergentes, produtos de limpeza e perfumaria 6,6% 5,7% 7,0% 5,8% 7,1%
Téxtil 6,2% 6,4% 7,4% 6,7% 7,1%
Minerais ndo metalicos 6,1% 6,0% 6,8% 6,7% 7,4%
Moweis 5,8% 6,2% 7,0% 6,9% 7,4%
Coque, derivados de petréleo e biocombustivel 7,9% 9,6% 8,4% 10,5% 9,3%
Farmacéutico 8,4% 8,5% 8,6% 8,6% 8,7%
Metal exceto maquina e equipamentos 8,0% 8,8% 9,3% 9,9% 9,8%
Produtos de informética 7,5% 7,2% 10,8% 8,4% 9,9%

Fonte: Sistema FIRJAN
Nota: Emazul, IFPE recorde histérico. Em vermelho, IFPE minimo histérico.

De modo geral, os resultados do IFPE mostram que o setor externo sozinho ndo possui a forca necessaria
para ser o motor de recuperagdo da industria brasileira. De fato, o setor continuou absorvendo nossa
produgdo em volume proximo ao recorde observado no primeiro semestre de 2016, mas a atividade
industrial interna seguiu em queda e atingiu o menor desde 2004. Com isso, o IFPE da indUstria de
transformacao alcangou seu valor recorde. Ou seja, esse resultado ocorreu mais como resultado da queda na
producdo do que pela conquista de novos mercados para os produtos brasileiros exportados. E importante
ressaltar também que a participacdo das exportagdes industriais no pais ainda é pequena quando comparada

0s seus pares, e também bastante dependente da taxa de cambio.

Para os préoximos anos, as projec¢des indicam crescimento da economia mundial acima do esperado para o
Brasil. Para o pais aproveitar esse cendrio e aumentar a insercdo internacional dos seus produtos é necessario
avangar em questées estruturais, sobretudo em relagdo a carga tributaria, custo do trabalho e infraestrutura,
sé assim serd possivel reduzir os custos de producdo e aumentar a produtividade de forma permanente. A
reforma trabalhista pode ja ser vista como um avango, mas ainda hd um caminho de melhorias a ser
percorrido para melhorar o ambiente de negécios no Brasil. Continuar dependendo da taxa de cambio,
variavel que se ajusta a conjuntura doméstica e internacional, é uma estratégia equivocada.
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