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Market Overview

 Volatilidade do Barril do Petréleo — (Precos Maximos e
minimos das ultimas 52 semanas)

= Brent—-US$ 44.35-US$ 71.28

= WTI - US$ 42.05 - US$ 66.66

* Preco do Barril do Petroleo em 26/02/2018

= Brent - US$ 67.38

= WTI - US$ 64.03
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Market Overview

* |ncerteza do Cenario Macroeconémico

= Estoques Mundiais

= Aumento de Producéo
= Aumento da Demanda
= Novos Entrantes

= Licencas Ambientais

* Impairments — Prejuizos
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Eficiencias Buscadas pelo Mercado

* Menores Custos
= Adequacao a nova realidade do mercado
= Volatilidade dos precos
= Competitividade
= Novos Entrantes
* Maior eficiéncia
= Maximizar ROI

= Compensar o Risco do Negocio e Risco Pais



Ineficiencias da IN 1781/2018

Impacto Gerado

Disposicao
Normativa

Tipo de Ineficiéncia

no Mercado

Garantia

ISS

IN 1415 - contratos
termo final apos
2020

Auséncia de
Compartilhamento

1.

Aumento de Capital Social
Fianca Bancaria

Aumento de Tributos

Aplicar IN1600 ou
importacao definitiva para
equipamentos que nao
estejam nos Anexos

Perda de Ganho de Escala

. Maior Investimento
. Custo maior

. Custo Maior

. Custo Maior

. Custo Maior



L
Oportunidades vs Inseguranca Juridica

* Aquisicao Definitiva

« Aquisicao para Industrializacao
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Conclusao

Brasil vs Mercado em crise

Aumento de custos

Ineficiéncia Operacional

Inseguranca Juridica e risco pais (Licencas Ambientais e
Custo Brasil)



