Cenario Economico:
Evolucao Recente e Perspectivas

Geréncia de Estudos Econémicos Firjan ..

SESI

Jonathas Goulart — 1



A recuperacao da atividade foi em V, mas segue em ritmo moderado
Retomada tem ocorrido em ritmo diferente entre setores

Grafico: Evolucao mensal do nivel de atividade dos

grandes setores no Brasil
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Recuperacao ainda ocorre
em ritmo diferente entre os setores

Dificuldade na obtencao de insumos pode afetar a industria de transformacao
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Fonte: IBGE

PIB: Recuperacao do primeiro trimestre

PIB agro, puxado pela exportacao, ajuda na recuperacao no primeiro tri de 2021

Grafico: Taxa de variacao interanual
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Milhares

Politicas de preservacao de emprego e renda foram fundamentais

Mercado de trabalho formal ja recuperou as vagas perdidas no inicio da pandemia

Saldo entre admissoes e demissdées no mercado de

trabalho formal
« 2020: Servicos foi o Unico setor
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Crescimento dos paises desenvolvidos aquece a demanda global
Boom de commodities favorece aumento de exportacdes

Grafico: Média diaria de exportacoes e importacoes (USS)
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Fonte: BCB
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Boom de commodities: Maior preco incentiva
aumento de producao nacional

Aumento de prec¢o incentiva maior area de plantio
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A recuperacao e real, mas o
caminho ainda e cheio de
desafios.




Dificuldade de adquirir insumos

Brasil precisa superar vulnerabilidades logisticas e tecnolégicas

Entre as empresas da Industria de
Transformacao e Extrativa:

73% com problemas para aquisicio de
insumos domésticos

65% com dificuldade de obter produtos
importados

45% com dificuldade em atender parte
da demanda

Fonte: Firjan e CNI (fev 2021).
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Desequilibrio entre oferta e demanda
Expectativa de inflacdao, acima da meta em 2021, faz juros voltar a subir

Inflacao ( var acumulado 12 meses)

14% 2020: aumento de alimentos
1o (boom de commodities)
2021: energia e gasolina em
10% alta.
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Um folego (momentaneo) nas contas publicas

Inflacdo e PIB freiam Divida Publica, mas nivel nao retorna ao patamar pré-pandemia

Divida Bruta (% do PIB)
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- Crescimento favorece arrecadacao;

- Aumento da inflacao da folego ao teto

de gastos;

- Pressao por mais gastos continuarao

nos proximos anos;



Insustentabilidade Fiscal mantém cambio desvalorizado

Expectativas para os proximos anos é de que o cambio permaneca proximo de R$5,00
Taxa de Cambio USS$/RS

Desvalorizacao Cambial no
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Ritmo de vacinacao € determinante para retomada

Ritmo de vacinacao sera determinante para retomada
da atividade econdémica no Brasil e no restante do mundo

Grafico: Evolucao diaria parcela da populacao
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Perspectivas de futuro



Perspectivas macroeconomicas para o Brasil

Mais PIB e Menos Divida: O sonho de qualquer equipe econémica,

Inflacao

PIB

2020 -4,1%

2021 +4,2%
2022 +2,1%

2023 +3,0%

15

mas crescimento fraco em 2022, ano eleitoral.
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Cenario Base:

* Manutencao dos preco das commodities;

* Populacao adulta imunizada até dezembro de

2021;

 Prorrogacao do auxilio emergencial por 3 meses;
« Novo bolsa familia (RS 250 no maximo);

* Andamento na tramitacao das reforma, mas

aprovacao “parcial” no segundo semestre;
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Cenarios alternativos:
Demanda X Oferta



Curva de demanda

PIB = Consumo + Gasto Gov + Investimento + (export - Import)

Vacinacao Prorrog. auxilio

, Privatizacoes; Ciclo de alta de
emergencial;

commodities;
Novo bolsa familia;  Crédito;

Curva de Oferta
PIB = [(Maq e Equi) x (Trabalhadores)] x Produtividade

L 3 Reforma Tributaria
Crise hidrica; Vacinacao;

Crise de energia; Reforma
administrativa

Vulnerabilidades
logisticas



Curva de demanda Cenério 1:Céu de

brigadeiro
PIB = Consumo + Gasto Gov + Investimento + (export - Import)
Vacinacao Prorrog. auxilio Privatizacées; Ciclo de alta de
emergencial; commodities;

Novo bolsa familia; ~ Creédito;

Curva de Oferta
PIB = [(Maq e Equi) x (Trabalhadores)] x Produtividade

ise hidri oo s a Tributaria
Crise hidrica; Vacinacio; Reform
Crise de energia; Reforma
administrativa

Vulnerabilidades
logisticas



Cenario 2: Turbuléncia
pela frente

PIB = Consumo + Gasto Gov + Investimento + (export - Import)

Prorrog. gl lio Privatizacoes;
emergencial;

Novo bolsa familia; Creédito;

Curva de demanda

Curva de Oferta
PIB = [(Maqg e Equi) x (Trabalhadores)] x Produtividade




Céu de
brigadeiro

Turbuléncia
pela frente

Perspectivas para o Brasil

PIB Inflagao Selic  Divida

bruta
2021 +5,5% 6,5% 7,0% 83%
2022 +3,5% 4,2% 7,0% 82%
2023 +3,2% 3,5% 6,0% 80%
2021 +3,2% 7,0% 7,5% 86%
2022 +1,8% 5,5% 7,0% 88%
2023 +2,0% 4,5% 6,5% 89%
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